
,

POLITICA DE

INVESTIMENTOS
2024

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSÃO DOS SERVIDORES

MUNICIPAIS DE IRATI

CAPSIRATI



CAPSIRATI

5U MÁRIO

1. APRESENTAçÃO

POLíTICA DE INVESTIMENTOS 2024

1.1 POTITICA DE INVESTIMENTOS...

1.2 0Bl ETTVO .

3

3

3

3

3

3

4

5

7

7

8

9

1.3 BASE LEGAL.,.

1.4 VIGÊNCIA

2. CONTEÚDO

2.1 MODELO DE GESTÃO.

2.1.1GOVERNANÇA.....

2.2.1 CENARTO ECONÔMrCO ........

2.2.1.1 lNTERNACtONAL..........

2.2.1.2 NACTONA1...........

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO.

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOs..,.,...........,.,..,.... ..10

..102.2.3 0BJETtVO DOS tNVESTtMENTO5....,..,..............

2.2.4 ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO PARA 2024

2,3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUIÇÕES E SELEÇÃO DE ATIVOS

2.4. PARÂMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOAJURIDICA...........

2.6 PRECTFTCAçÃO DOS ATrVOS.........

2.7 AVALTAçÂO E MONTTORAMENTO DOS R|SCOS...

2.8 AVALIAÇÃO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

2.9 PLANO DE CONTINGÊNCrA.....................

3. TRANSPARÊNCIA

4. DrSPOSlçÔES FINATS

5. ANEXOS

11

13

13

L4

t4

15

18

18

19

20

22

2



CAPSIRATI POtíTICA DE INVESTIMENTos 2024

1. APRESENTAçÃO

1,1 POTíTICA DE INVESTIMENTOS

A Política de lnvestimentos é o documento que estabelece âs diretÍizes, fundamenta e norteia

o processo de tomada de decisão de investimentos dos recursos pÍevidênciários, observando

os princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza

de suas obrigações e transparência. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilíbrio financeiro e atuarial dos Regimes Próprios de Previdência Social ("Be!§").

1,2 OBJETIVO

A avaliação atuarial constatou que o RPPS dispôe de uma situação saudável no que tange a sua

solvência e que ele dispõe de condições favoráveis para adotar uma estratégia vislumbrando o

longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais voláteis, mantendo a compatibilidade

com o perfil do investidor e com um retorno esperado compatível com as necessidades do RPPS.

Neste sentido, o RPPS, no que tange a gestão dos investimentos durante o exercício de 2024,

buscará a maximização da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo

prazo.

1.3 BASE TEGAL

A presente Política de lnvestimentos obedece ao que determina a legislação vigente

especialmente a Resolução do Conselho Monetário Necional ne 4.96tl2OZL ("Resolucão

4.963") e a PoÉaria do Ministério do Trabalho e Previdência ne L.46712022 l"?orrdfu_!.467"1
que dispõem sobre as aplicações dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGÊNCIA

A vigência destâ Política de lnvestimentos compreenderá o ano de 2024 e deveÍá ser

aprovada, antes de sua implementação, pelo órgão superior compêtentê1, conforme

determina o art.5e da Resolução 4.963. o parágrafo primeiro do art.4s da mesma Resolução

preconiza que "justifícodomente, o político onual de ínvestimentos poderá ser revisto no curso

de suo execução, com vistos à odequoção oo mercodo ou à novo legísloçõo".

2. CONTEUDO

o ârt.4s da Rêsolução 4.963, que versa sobre a Política de lnvestimentos, traz o seguinte texto:

Art.4e. Os responsáveis pela gestão do regime próprio de previdência socia!, antes

do exercício a que se referir, deverão definir a política anual de aplicação dos

recursos de forma a contemplar, no mÍnimo:

I Por "órgão superior competente" entende-se como o Conselho Municipal de Previdência/Conselho de
Administração/conselho Administrativo/conselho Deliberativo ou qualquer outra denominação adotada pela

legislação municipal que trate do órgão de deliberação do RPPS. Pôra simplificação, aqui adotaremos o termo
"co!!el!e".
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I - o modelo de gestão a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratação
de pessoas jurídicas autorizadas nos termos da legislação em vigor para o exercício
profissional de administração de carteiras;

ll - a estratégia de alocação dos recursos entre os diversos segmentos de aplicação

e as respectivas carteiras de investimentos;

lll - os parâmetros de rentabilidade perseguidos, que deverão buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigações, tendo em vista a necessidade de

busca e manutenção do equilíbrio financeiro e atuarial e os limites de diversificação

e concentração previstos nesta Resolução;

lV - os limites utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de

emissão ou coobrigação de uma mesma pessoa jurídica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referência a serem adotados para

precificação dos ativos de que trata o art. 3e;

vl - a metodologia e os critérios a serem adotados para análise prévia dos riscos

dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

vll - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliação e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentosi

Vlll - o plano de contingência, a ser aplicado no exercício seguinte, com as medidas

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolução e dos parâmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes

próprios de previdência social, de excessiva exposição a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos.

A seção ll da Portaria L.467 refoÍça, a partir do art. 102, o que determina a Resolução 4.963 e

traz maior detalhamento do conteúdo a ser abordado na Política de lnvestimentos.

A presente Política de lnvestimentos abordará, a seguir, cada um dos tópicos supracitados

considerando o que determinam as duas normas.

2,I MODELO DE GESTÃO

Art.95. A gestão das aplicações dos recursos dos RPPS poderá ser própria, por

entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestão própria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execução da

política de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocações dos

recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

ll - Bestão terceirizada, realizada exclusivamente por pessoa jurídica devidamente

registrada e autorizada para administração de recursos de terceiros pela CVM; e

Páe. 52
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lll - gestão mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pelâ

unidadê gestora e parte por instituições contratadas pâra administração de

carteiras de valores mobiliários.

O RPPS adota o modelo de gestão própria. lsso sígnifica que as decisões são tomadas pela

Diretoria Exêcutiva, Comitê de lnvêstimentos e Conselho, sem interferências externas.

2.1.1 GOVERNANçA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comitê de lnvestimentos,

responsável pela execução da Política de lnvestimentos. O Conselho Deliberativo, como órgão

superior competente, aprovará a Política de lnvestimentos e o Conselho Fiscal, atuará com o

acompanhamento e fiscalização da gestão dos investimentos.

Para balizar as decisões poderão ser solicitadas opiniões de profissionais externos, como da

Consultoria de lnvestimentos contratada, outros Regimes Próprios de Previdência Social,

instituições financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos

ou outros. No entanto, as decisões finais são restritas à Diretoria, Comitê e Conselhos.

Com rêlação à governança do RPPs, o Comitê de lnvestimentos é o órgão responsável pela

execução desta Políticâ de lnvestimentos, sendo este o detêntor do mandato para as

movimentações (aplicações e resgates) e manutenção da carteira de investimentos ao longo do

ano. A estrutura do Comitê é apresentada em Regimento lnterno próprio.

O conselho Deliberativo é o órgão máximo do RPPS, que deverá aprovar a Política de

lnvestimentos, acompanhar a gestão dos investimentos realizando reuniões periódicas.

As deliberações do Conselho ocorrerão através de reunião interna, que deverá ser realizada no

mínimo, trimestralmentê ê a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o

previsto no artigo 72 da Portaria MfP ne L.4671?022.

O Conselho Fiscal atuará com o intuito de zelar pela gestão econômico-financeira, examinar

balanço e demais atos de gestão, relatando deficiências eventualmente apuradas, sugerindo

medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestação de contas anual da unidade gestora,

em até quatro meses após o encerramento do exercício. As deliberações serão abordadas

através de reuniões internas, que ocorrerão no mínimo, trimestralmente.

o RPPS conta com o serviço de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitão

consultores Associados LTDA, sob nome fantasia "LEMA Economia & Finanças", e inscrita no

CNPI 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários, contratada para

prestação de serviço quanto a análise, avaliação e assessoramento dos investimentos do RPPS.

A Consultoria atuará conforme legislação que rege sua atuação e os investimentos dos RPP5,

através de análise de cenário, estudo de carteira, vislumbrando a otimizâção da carteira para o

atingimento dos objetivos traçados nesta política, sem incorrer em elevado risco nos

investimentos.
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2.2 ESTRATÉGIA DE ALOCAçÃO

Conforme exposto no inciso ll do artigo 102, no que se refere à definição da estratégia de

alocação dos recursos entre os diversos segmentos de aplicação e as respectivas carteiras de

investimentos, deverá a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenário

econômico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigações

atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocações que visam manter o

equilíbrio econômico-financeiro entre ãtivos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestão

de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocação com percentuais pretendidos para

cada segmento e tipo de ativo, além de limites mínimos e máximos.

O art, 2e de Resolução 4,963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplicação:

l- Renda fixa

ll - Renda variável

lll - lnvestimentos no exterior

lV - lnvestimentos estruturados

V - Fundos lmobiliários

Vl - Empréstimos Consignados

São considerados investimentos estruturados

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

ll - fundos de investimento em participações (FlP); e

lll - fundos de investimento classificados como "Ações - Mercado de Acesso"

As aplicaçôes dos recursos deverão observar a compatibilidade dos ativos investidos com os

prazos, montantes e taxas das obrigações atuariais presentes ê futuras com o obretivo de

manter o equilíbrio econômico-íinanceiro entrê ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverão ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicação que implique

em prazos para desinvestimento - inclusive prazos de carência e para conversão de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigações do RPPS.

A estratégia de alocação considera a €ompatibilidade de cada investimênto da carteira ao

perfil do RPPS, avaliando o contêxto econômico atual e pÍoietãdo, o fluxo de caixa dos ativos

Tais aplicações deverão ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora

evidenciando a compatibilidade com as obrigações presentes e futuras do regime, conforme

determina o parágrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.
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e pâssivos previdenciários e as perspectivas de oportunidades favoráveis à maximização da
rêntabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Porlâria L.46712022,

Para tanto, será realizada uma breve abordagem do cenário econômico atual e projetado.

2.2.1 CENÁRrO ECONÔMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A leitura final do PIB dos Estados Unidos do quarto trimestre de 2023 indicou um avanço em

relação à estimativa anterior, saindo de 3,2% para 3,4%, o que demonstra que, apesar da

desaceleração em relação ao terceiro trimestrê (4,9%), a atividade continuou a expandir em um

ritmo forte. Em relação aos dados de atividade de mais alta frequência, observamos avanços em

vendas no varejo e produção industrial no mês de fevereiro, de 0,60/o e O,LY\, respectivamente.

Pelo quarto mês consecutivo, o Payroll veio acima do esperado, com o país criando 303 mil

empregos em março, enquanto as projeções indicavam 2L2 mil, o que demonstra a resiliência

do mercado de trabalho norte-americano, apesar da política monetária restritiva adotada no

país. O ganho pessoal em dólares correntes, por sua vez, avançou 0,3% em fevereiro, o que tem

sido fator de atenção para a autoridade monetária neste momento de inflação ainda acima dâ

meta.

O principal índice de inflação, o PCE (índice de preço de consumo pessoal), avançou 0,3% em

fevereiro, em linha com as estímativas. Com isso, o acumulado em doze meses é de 2,5%,

acelerando frente aos 2,4o/o do mês anterior. lá o núcleo, que retira dados mais voláteis de

alimentação e energia, avançou 0,3% no mês e acumula 2,8% em doze meses, desacelerando

frente aos 2,9o/o até janeirc. Na reunião do FOMC (comitê de política monetária), realizada no

dia 20 de março, o Fed optou pela manutenção da taxa de juros no patamar de 5,25% a 5,50%

a.a. e sinalizou projeção de três cortês de 0,25 p.p. em 2024. As estimativas do mercado indicam

início de cortes a partir da reunião de.junho.

O cenário europeu continua a levantar questionamentos quanto à reação da atividade

econômica à política monetária restritiva adotada pelo BCE (Banco Cêntral Europeu). Os dados

são mistos e não fornecem direcionamento consistente quanto ao futuro da economia do bloco.

Vendas no varejo da zona do euro retraíram 0,5% em fevereiro, após estabilidade em janeíro. Já

o PMI (índice de gerentes de compras, na sigla em inglês) composto avançou de 49,2 em

fevereiro para 50,3 em março, após o setor de serviços avançar de 5O,2 para 51,5. O setor
industrial, por sua vez, desacelerou de 46,5 para 46,1, sendo o pior resultado dos últimos 3
meses. Um resultado abaixo de 50,0 indica retração da atividade.
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No que tange à inflação da zona do euro, o índice de preços ao consumidor avançou 0,8% em
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sua vez, avançou L,1% no mês e acumula 2,9% em doze meses, ante 3,1% em fevereiro.
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Em relação à China, os dados divulgados indicaram uma melhora, com vendas no varejo e
produção industrial avançando 5,5o/o e 7,0% no primeiro bimestre do ano, respectivamente.
Além disso, houve avanço de 7,Lo/o nas exportações e 3,5yo nas importações, o que indica um
crescimento na demanda doméstica chinesa e na demanda internacional pelos produtos
chineses, o que é favorável para a produção do país. A inflação, por sua vez, avançou 1,0% em
fevereiro, acumulando O,7% em doze meses, saindo assim do cenário de quatro meses

consecutivos de deflação acumulada.

O governo chinês estipulou uma meta de crescimento de 5,0o/o para 2024, mesmo valor do ano
passado. Contudo, a projeção do FM I e de analistas situam-se em patamar inferior, projetando

crescimento em cerca de 4,60/0. tatotes como a continuidade da crise no mercado imobiliário,
que por muitos anos foi o motor de crescimento do país, o alto desemprego entre.iovens, uma

crise de confiança que vem se alastrando e a desaceleração econômica global tem figurado entre
os principais pontos de atençâo em relação ao futuro do crescimento da China. O Primeiro-

ministro, Li Qiang, afirmou que o país deve "manter o rumo da política, trabalhar mais duro e

mobilizar esforços coordenados de todas as partes", o que dá a entender que polÍticas fiscais e

monetárias devem continuar a ser implementadas conjuntamente para fomentar a atividade.

2.2.1.2 NAC|ONAt

o mercado de trabalho no Brasil avançou ao criar 306 mil novos postos de trabalho. o resultado,
que se refere ao fechamento do mês de fevereiro e íora divulgado em março, revela um saldo

positivo decorrenle de 2.249.O7O admissões e 1.942.959 demissões. Os cinco setores da

economia que mais geraram novas vagas de empregos foram serviços (L93.L271, indústria
(54.4481, construção (35.053), comércio ll9.72a\ e agropecuária (3.759). O aumento das vagas

de trabalho também foi observado em janeiro e deve permanecer crescendo, mediante a

continuidade dos cortes de juros no Brasil, que corroboram para o aquecimento da economia.

Na reunião do Copom realizada no dia 20 de março, o Banco Central do Brasil reduziu a taxa

Selic em 0,50 ponto percentual, parc L0,75% a.a..O Comitâ ainda observa um ambientê externo

volátil, marcado pelos debates sobre o início da flexibilização de política monetária nas

principais economias, e demonstrã preocupações acerca da persistente inflação no setor de

serviços. Apesar de considerar as incertezas em relação às quedas de juros do Fed, o Banco

Centraltem mantido certa estabilidade na perspectiva de arrefecimento da taxa Selic. Portanto,

é possível que esse movimento continue nos próximos meses, ainda que de forma mais branda,

uma vez que o Copom afirmou que o próximo corte de juros se dará na mesma magnitude de

0,50 p.p., deixando em aberto se nos encontros subsequentes os cortes ocorrerão na mesma

grandeza. Hoje, o Boletim Focus estima taxa Selic em 9% para o final de 2024.

Em março, o IGP-M registrou d eílação de 0,47o/o, revelando uma quêda mâior do que a estimada

pelo mercado, de -0,25%. No ano, o índice acumula queda de -0,91% e de -4,260/o nos últimos 12

meses. Contudo, o dado de março demonstra recuperação ante a queda de -O,52% observada

no mês de fevereiro. o Íesultado foi puxado pelo Índice de Preços ao Produtor Amplo (lPA), que

caiu O,77%.

Já o IPCA registrou alta de 0,16% no mês, resultado inferior ao 0,83% observado em fevereiro.

O valor veio abaixo do estimado pelos analistas, que projetavam alla de 0,25yo. Com isso, o

indicador registra alta de l,42yo no ano e de 3,93% em 12 meses. Dos grupos avaliados, o
destaque foi para Alimentação e bebidas 1O,53%l e Saúde e cuidados pessoais (0,43%), que

impactaram o índice geral em 0,11 p.p. e 0,06 p.p., respectivamente. No campo negativo, o

8
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destaque foi para Transportês, que apresentou retração de -0,33% e impactou em -0,07 p.p. o
índice geral.

No que se refere ao cenário fiscal brasileiro, a arrecadação de impostos e contribuições federais
totalizou RS 186,52 bilhôes em fevereiro de 2024, revelando uma alta real de 12,27yo,

considerando o resultado de fevereiro do ano passado- Em relação a janeiro deste ano, o
crescimento Íoi de 34,O8o/". O resultado deve-se ao crescimento da arrecadação do lmposto de
Renda Retido na Fonte (IRRF) de Rendimento de Capital, consequência da taxação de fundos
offshore. Além disso, a retomada da tributação sobre combustíveis colaborou para o melhor
resultado do mês desde 1995. Em contrapartida, em fevereiro, o déficit nominal do setor público

consolidado ficou acima do esperado, chegando a RS 113,86 bilhões no mês. No acumulado em
12 meses, o déficit nominal foi de RS 1,015 trilhão, o equivalente a9,24%doPlB.

Para os próximos meses, o mercado tem adotado um posicionamento neutro quanto à avaliação

da execução do novo arcabouço fiscal, discutido e implementado em 2023, especialmente na

previsão de déficit zero no resultado das contas públicas, o que, conforme divulgado pelo

governo, já não se pode mais ser esperado para o ano de 2024, portanto, a grande expectativa

recai sobre o quanto o déficit deste ano fugirá do proposto na proposta.

Considerando esta conjuntura no âmbito fiscal, bem como as incertezas relacionadas à decisão

de juros dos Estados Unidos, a bolsa brasileira encerrou o primeiro trimestre com um dos piores

resultados entre 41 índices globais. Em março, o lbovespa encerrou em queda de 2,9Lyo. Com a

projeção de manutenção dos juros americanos por mais tempo, houve uma redução no spread

esperado entre os.iuros do Brasil e dos Estados Unidos, o que culminou na fuga de 22,5 bilhões

de reais da bolsa brasileira para o exterior. Se faz importante destacar a inÍluência negativa dâ

Petrobras e da Vale para a performance da bolsa, cada uma com sua pa rticu la ridade, mas com

um denominador comum: o questionamento da existência de possíveis ruídos de ordem política

nos rumos das decisões das empresas. A pauta repercutiu durante todo o mês de março e

corroborou para a queda do lbovespa. Para os próximos meses, o mercado segue aguardando

uma possível recuperação do lbovespa à medida que os rumos da decisão de juros americanos

se tornem mais claros.

.2.1.3 EXPECTATIVAS OE MERCADO
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2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente lfev/24\, o RPPS detém um patrimônio de RS 141.634.092,27, distribuídos entre 22
fundos de investimento e 9 títulos adquiridos diretamente, sendo 6 públicos e 3 prívados,

conforme a seguinte distribuição:

Â7tvo

CiüA ARASI! lÍr{A€ 5 ÍP rl Rf

CÀIXA SRÁSIL IDXA IPCÂ 2A TP FI RF

88 tUA"8 5 nC RF PREvlD r.p

88 IiF-M TP FI RF PREVIO

gB lltA-ã 5+ ?P fr RF PREVTD

B8 ÍTULOS PL'BL|COS VÊFnCE 2024 H REN...

BTG PÁCTUAL FIC RF l||rLÂTlOl.,

8A IRI.M 1 TP ÍIC RF PREVID

cÀxa BnÀstl tRf-M I TP fl Rf

CAIXÂ 8RAsIL DISPONIBILIDADES FI Rf

88 IIIISTÍTUCIONAL FI RF

88 FTUXO fIC RE PREV'D

naÚ SoBER to RF Slt P!€S Ftcfr

8Í6 PÀCTUAL EXPLOBER INST'TUCIONÂL FI RF

FI CÁIXA BR^SIL }.IATRIZ RF

BTG 
'ACTUAL 

TESOURO SEUC ÍUI{OO DE IN,..

BB ÂÇÔÊS O|V|DÉNDOS r,flDcrps flC Ír^
TRIGONO OELPHOS ltlCOME ll,,SnrUClONÂL...

TRIGONO FLAGST{IP SI'ALL CÂPs INSTíTUCIO,.

FINACAP I4AURITSSTAD TI AçÔES

cÂrxa 8RÁsrL €Tr rSovE§PÀ Fr ÁçÔÊs

8PÂZIUAN GRAVEYARO AND DEATH CARE SÉ..

TiÍULO5 pÚ8UCO§

ÍÍulos PRrvÂDos

Eàl iÕvêsÊimeÍto6

Oispo.libilidôde

SALOO

Rt 10.u2.231.92

Rí 4.261.747,71

Â§ 14.377.529,07

Rí 7.775.486,00

R3 3.570.628,64

R5 2.678.752,54

R9 r0.546.901,75

RS 3.991.544,51

Rt 69.7r9.76

Rt 2r.796,75

RS 10.r10.543.08

R§ 1.573.172.19

Rt 3.300,54

R$ 11.777.516.46

Rt 567.203.47

Rt 365-482,34

Rt 3.294.668.20

R§ 2.268.364,96

R§ 7.559.440,19

Rg 1.01'1.042.27

R§ 2.233.729,22

Rt 739-998,15

Rr 3s.55?,094.36

RS 6.556.556,51

Rí.i141.62?:710,59.

Àt 11.381_68

cÂRÍEtRÂ(16)

7.14%

3.0r%
r0.r3%

5.49%

2.s29i

1.89%

7.45%

2.42%

0.05%

0.02%

7.56%

1.11%

o.ooÍ
8.3296

0.40%

0.26%

2.31%

1.60%

5.34%

o.129b

r.5896

0.52%

25,14%

4.64%

,. roo.oox

4.963

7, | ',b'

7, | 'b'
?, | "b.
7, r 'b'
7, | 'b'
7, | 'b"
7. I "b"

7, | 'b'
7, l "b'

7, Ít "ô'
7, ü 'a'
7, m iô'

7, lll 'a'
7, lll "à'
7, u "a'
7, lll "â"

8,1

8, I

8,1

8,1

8, ll

o-ír
7, | 'd'
7. tv

RE5G,

D+0

D+0

D+1

D+1

D+2

D+0

o+1

O+0

O+0

o+0
D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

o+3

o+32
D+32

D+3

D+3

R§.141.634.092,27Totôllatrmônio

A carteira demonstra uma razoável condição de liquidez, uma vez que existem fundos com

carência, ilÍquidos e títulos que deverão ser levados até os seus respectivos vencimentos. Dentre

as posições mais líquidas, o fundo com o maior prazo disponibiliza os recursos em até 32 dias,

ou seja, o CAPSIRATI é capaz de converter cerca de 67yo dos seus investimentos em caixa. Em

relação a posições ilíquidas dêstaca-se as posições em títulos públicos comprados de forma

ditela 125,22o/ol e em títulos privados (4,42%\.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

o objetivo principal da gestão dos investimentos é o atin8imento da meta de rentabilidade

definida, observando os princípios de segurança, solvência, liquidez, motivação, adequação à

natureza de suas obrigações e transparência. O RPPS também dispõe de condição de solvência

regular, mas conforme evidenciado na avaliação atuarial, teria solidez suficiente para realizar

investimentos que vislumbrem o longo prazo.
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Conforme indicado no lnciso lV do artigo 102 da Portaria L.467 /2022, no que se refere aos
parâmetros de rentabilidade, deverá a gestão definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,

tendo por base cenários macroeconômico e financeiros e os fluxos atuariais com as projêções

das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutenção do
equilíbrio financeiro e atuarial do regime.

ArroiadoConservador Moderado

Peso Renda Fixa

Peso Renda Variável + Exterior

85,00%

75,000/.

80,000/.

20,00%

75,00%

25,QQo/.

5,98o/o 6,OroÁ

O resultado da análise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como MoDERADO

Sendo, portanto, sua projeção de retorno aqui considerada de 5,98%.

2.2.4 ESTRATÉGrA DE ALOCAçÃO pARA 2024

Considerando, portanto, o cenário econômico projetado, a alocação atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigações

atuariais presentes e futuras do regime e as opções permitidas pela Resolução 4.963, a decisão

de alocação dos recursos paÍa 2024 deverá ser norteada pelos limites definidos no quedÍo

abaixo, com o intuito de obter retorno compatível com a meta de rentabilidade definida, sem

incorrer em elevado nível de risco na gestão dos investimentos.

A coluna de "estratégia alvo" tem como objetivo tornar os limites de aplicação mais assertivos,

considerando o cenário projetado atualmente. No entanto, as colunas de "limite inferior/' e

"limite superior" tornam as decisões mais flexíveis dada a dinâmica e as permanentes mudanças

que o cenário econômico e de investimentos vivenciam.

L\

Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos" a que se refere o
pará{afo acima, a LEMA Economia & Finanças, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cenários para a Meta de lnvestimentos de Longo Prazo (MILP). A

metodologia para a projeção está exposta no anexo I desta Política e considera os cupons dos

títulos públicos federais, o histórico do lbovespa e do S&P 500, além da expectativa de dólar.

Para uma melhor aderência das projeções, diferentes composições de carteira foram traçadas,

considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos três possíveis cenários de retornos

reais para os investimentos:

6,O8%MILP
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Sêgmento Tipo de Ativo

EstretéBia de Alocâção
Política de lnvestimênto

carteirâ Atual

{Rs)

Cârtêirâ Aluâl

lv.l

Limite
Resolução

4.953

Limite lníerioÍ Ertíâtégla Alvo Limitê SuperioÍ
l%l t%t t l

Títulos Tesouro Nacional- SELIC - Art. 70
35.552.094,36 25,10 20,00 25,00 80,00

Fl Rendâ Fixa Reterenciado 100% títulos TN -
57 384.601,90 40_52 too,oo% 20,00 25,00 80,00

Fl em indices de Rendâ tixa 1OO% títulos'l N -
0,00 0,00 100,oov" 0,00 1,00 0,00

Opeíações Compíomissadas - Art. 7s, ll 0,00 0.00 5,00% 0,00 0,00 0,00

Fl Renda tixa - Art.7e, lll, "a" 25.019.214,83 tl.61 60,00% 0,00 20,00

Fl de índices Renda Fixa - !Ít.7e,lll,"b" 0,00 0,00 60,00% 0,00 0,00 0,00

Alivos Bancários - Art.7e. lV 6.556.556,51 4.63 20,otrÁ 0,00 7,00 10,00

Fl Direitos Creditórios 1F DC) sênior Art.7s,
5,00% 0,00 0,00 0,00

Fl Renda Fixa "Crédito Privado'! Art.7a? V,

0,00

0,00

0,00

0,00 5,OO%

Fl "Debefltures"- Ad. 7s, V, "c" 5,OO% 0,00 0,00 0,00

suhtot l L2À.5L2.461 ,60 87,92 20,00 80d) 1@,00

14.136.515,61 9.98 0,00 11,00 20,00FIAçõês Art.8a,

Fl de índices Aç6es - Art. 8e, lL 2 _233.129 ,22 1.58 30,00% 0,00 1,00 5,00

25,OO15.t7O244,84 0,00 12,0O..

Fl Rendâ Fixa'DÍvida Extêrna'An.9e, I 0,00 0,00 10,00% 0,00 10,000,00

0,00 0,00 10,oo% 0,00 0,00tl lnvêstimento no Exterior - Art, 9s, il

Fl Âções - BDR NÍvel I - Art. 9!, lll 0,00 0,00 0,00 2,00

10,00

10,00

slbtotel 0,00 0,m 0,o0 2,m

10,00Fl Multimêrcâdo aberto An. 10, I 0,00 0,00 70,oo% 0,00 5,00

0.00Fl em Participaçóes - A,t. 10, I 0,00 0,00 5,OO% 0,00 0,00

0,00Fl "Açôes Mercado dê Acesso" Ârt, 10,lll 0,00 0,00

subtôtál 0,m o,00 0,00 5,m

Fl lmôbiliár;o - Art. 11 739.998,15 o.52 s,N% 0,00 1,00

Subtotal 739.9!'8,15 0.s2 5,00

Empréstimos Consignedôs- Art. 12 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00

s!btotal 0,@ 0.00 0,00 0,00

Renda flxa

Rende
vâÍiávêl

lnve'tlúenlos
no Erterlo.

lnvêstimantos
Estruturudos

Fundos
lmobllláÍioi

EmpÍé$lmos
ConilSnados

50,00

5,00

TotelGera! 20,00 100,00

5,00

100,00L4r,.634.092,27 100,00

72

POLíTICA DE INVESTIMENTOS ZO24

100,00%

I

0,00 2,00

I o.oo I o.oo

30,00%

subtotel 11,s6

n,0eÁ

10,00

5,O0% o,oo I o,* 
|

10,m

0,00 1,00

0,(x)



CAPSIRATI POL|TICA DE INVESTIMENTOS 2024

2.3. CREDENCIAMENTO DE tNST|TUtçÕES E SErEçÃO DE ATTVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituições ê para sêleção de ativos,
deverá ser considerada a adequação ao peíil da carteira, ao ambientê interno e à estrutura de
exposição a riscos do RPPS, e análise da solidez, porte e experiência das instituições
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituições, o RPPS utiliza-se de um manual de

credenciamento, detalhando os documentos necessários, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideração os critérios listados na Seção lll do

Capítulo Vl da ?ortatia L.467.

O parágrafo segundo do artigo 103 diz que "os critérios para o credenciamento das instituições

deverão estar relacionados à boa qualidade de gestão, ao ambiente de controle interno, ao

histórico e experiência de atuação, à solidez patrimonial, ao volume de recursos sob

administração, à exposição a risco reputacional, ao padrão ético de conduta e à aderência da

rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destlnados à mitigação de riscos e ao

atendimento aos princípios de segurança, proteção e prudência financeira."

O parágrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela

unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituição:

| - registro ou autoÍização na íorma ie § le e inexistência de suspensão ou inabilitação

pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro órgão competente;

ll- observância de elevado padrão ético de conduta nas operações realizadas no mercado

financeiro e ausência de restrições que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou

de outros órgãos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

lll- análise do histórico de sua atuação e de seus principais controladores;

lV - experiência mínima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados à

gestão de ativos de terceiros; e

V - análise quanto ao volume de recursos sob sua gestão e administração, bem como

quanto a qualificação do corpo técnico e segregação de atividades.

A seleção dos ativos levará em consideração o cenário econômico, a estratégia de alocação

proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcançados na gestão dos

investimentos. Os ativos selecionados deverão, por obrigação da norma e desta Política, ser

vinculados a instituição previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARÂMETROS DE RENTAEILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria L,467, em seu art. 39, determina que "A taxa de ju ros real anual a ser utilizada como

taxa de desconto para apuração do valor presente dos fluxos de benefícios e contribuições do

RPPs será equivalente à taxa de juros parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de

Juros Média - ETT.J seja o mais próximo à duração do passivo do RPPS".

13
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"§ 2s A taxa de juros parâmetro a ser utilizada na avaliação atuarial do exercício utiliza, parâ sua

correspondência aos pontos (em anos) da ETTJ, a duração do passivo calculada na avaliação
atuarial com data focal em 31de dezembro do exercício anterior."

Além disso, deve-se levar em consideração o disposto no art.4e da Seção ll do Anexo Vll da
Portaria, em que deverão ser "acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliaçôes atuariais dos últimos 5 (cinco) exercícios antecedentes à
data focal da avaliação tiverem sido alcançados pelo RpPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.,,

Desta forma, considerando a atualÍzação da ETTJ feita pela Portaria MPS ne 3.289/2023 e a

duração do passivo, calculada na Avaliação Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela

ACTUARY, contratada para este fim, de 34,00 anos encontramos o valor d e s,LOoÁ a.d.

Considerando o desempenho dos investimentos dos últimos anos, a meta atuarial a ser

perseguida pelo RPPS em 2024 seÉ de IPCA + 5,25%,

Considerando ainda a projeção de inflação para o ano de 2024 como sendo de 3,71% temos

como meta atuarial proietada o valor de 9,15%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURíDICA

Os limitês utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de emissão ou

coobrigação de uma mesma pessoa jurídica serão definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisição de ativos mobiliários, com

exceção das cotas de fundos de investimento, deverá ser respeitada a regra de que os direitos,

títulos e valores mobiliários que compõem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam

considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificação

efetuada por agência classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia.

Ademais, instituímos o limite de 20% paÍa investimêntos em títulos e valores mobiliários de

emissão ou coobrigação de uma mesma pessoa jurídica, assim como para ativos emitidos por

um mesmo conglomerado econômico ou financeiro.

2.6 PRECTFTCAçÃO DOS ATTVOS

O art. 143 da PorlaÍia L.467 , traz â seguinte rêdação:

"Deverão ser observados os princípios e normas de contabilidade aplicáveis ao setor público

para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,

critérios e fontes de referência para precificação dos ativos, estabelecidos na política de

investimentos, as normas da CVM e do Banco central do Brasil e os parâmetros reconhecidos

pelo mercado financeiro."

t4
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Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderão ser classificados nas seguintes

categorias, conforme critérios pÍevistos no Anexo Vlll, dâ ?ofteÍie L.467 i

| - disponíveis para negociação futura ou para venda imediata; ou

ll - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponíveis para negociação ou para venda, devem ser registrados os ativos

adquiridos com o propósito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da

data da aquisição. Esses ativos serão marcados a mercado, no mínimo mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os

quais haja intenção e capacidade financeira do RPPS de mantê-los em carteira até o vencimento.

Poderá ser reãlizada a reclassificação dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para

a categoria de ativos disponíveis para negociação, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo

vlll da Portaria 1.467.

Os títulos e valores mobiliários que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissão de Valores

Mobiliárlos e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referências adotadas para precificação

dos ativos do RPPS são estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

apreçamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverão ser contabilizados pelos seus

custos de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes

parâmetros:

l- demonstração da capacidade financeira do RPPS de mantê-los em carteira até o

vencimento;

ll - demonstração, de forma inequÍvoca, pela unidade gestora, da intenção de mantê-los

até o vencimento;

lll - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigações presentes e futuras do RPPS;

lV - classificação contábil e controle separados dos ativos disponíveis para negociação; e

V - obrigatoriedade de divulgação das informações relativas aos ativos adquiridos, ao

impacto nos resultados atuariais e aos rêquisitos e procedimentos contábeis, na hipótese

de alteração da forma de precificação dos ativos.

2.7 AVALTAçÃO E MONTTORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilação no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituição decorrentes da variação de parâmetros de mercado, como cotações de câmbio,

ações, commodities, taxas de.iuros e indexadores como os de inflação, por exemplo.
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O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, ShaÍpe e
Drawdown - para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CRÉDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

não cumprimento das obrigações financeiras por parte da instituição que emitiu determinado
título, ou seja, o não atendimento ao prazo ou às condições negociadas e contratadas.

Conforme determina o parágrafo quinto do art. 7e da Resolução 4.963, que trata das aplicações

em renda fixa, diz que "os responsáveis pela gestão de recursos do regime próprio de

previdência social deverão certificar-se de que os direitos, títulos e valores mobiliários que

compõem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores são considerados de baixo risco de crédito."

A classificação como baixo risco de crédito deverá ser efetuada por agência classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razoável sem perdâ de valor. Este risco surge da

dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hábil ou da falta de

recursos disponíveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

conforme determina o art. 11.5 da Portaria L.467 /2021, "A aplicação dos recursos do RPPS

deverá observar as necessidades de liquidez do plano de benefícios e a compatibilidade dos

fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigações financeiras e

atuariais do regime, presentes e futuras."

A análise de condição de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como

basê a cartêira de investimentos posicionada no último dia do mês anterior. Porém, possíveis

adequações dos prazos as obrigações do regime devem considerar não só a parte dos ativos do

regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no parágrafo primeiro do artigo 115, toda aplicação que

apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, carência ou para

conversão de cotas de fundos de investimento, deverá ser precedida de atestado elaborado

pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

Rlsco DE sotVÊNCIA - é o que decorre das obrigações do RPPS para com seus segurados e seu

funcionâmento. o monitoramento desse risco se dá através de avaliações atuariais e realização

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto

a gestão dos investimentos, o RPPS buscará manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,

bem como buscará obter retornos compatíveis com as necêssidades atuariais, mantendo assim,

a solvência do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTÊMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confiança entre instituições de

mesmo segmento econômico que possa gerar colapso ou reação em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla-
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A análise do risco sistêmico é realizada de forma permanente pela consultoria de lnvestimentos,
Diretoria Executiva e comitê de lnvestimentos que monitoram informações acerca do cenário
corrente e perspectivas de forma a mitigar potênciais perdas decorrentes de mudanças
econômicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expõem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlação, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenários, como
bolsa e dólar. No caso do Risco Sistêmico, o potencial de mitigação de risco a partir da

diversificação é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de

manchar ou danificar a percepção da unidade gestora perante a mÍdia, o público, os

colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco será efetuado na constante

vigilância das operações internas, por parte dos órgãos de controle internos do RPPS.

os órgãos de controle, em suas reuniões periódicas, poderão debater e registrar em ata os

assuntos abordados relacionados âo risco reputacional. Ademais, a unidade gestora deverá

emitir relatórios, em mêsmo período e apresentá-lo aos órgãos de controle interno, contendo,

no mínimo:

| - as conclusões dos exames efetuados, lnclusive sobre a aderência da gestão dos recursos do

RPPS às normas em vigor e à política de investimentos;

lll - análise de manifestação dos responsáveis pelas correspondentes áreas, a respeito dâs

deficiências encontradas em verificações anteriores, bem como análise das medidas

efetivamente adotadas para saná-las.

As conclusões, recomendações, análises e manifestações levantada deverão ser levadas em

tempo hábil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 "Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,

inadequados ou impróprios, deverá ser determinada a observância de parâmetros e limites de

aplicações mais restritivos na política de investimentos até que sejam sanadas as dêficiências

apontadas."

t7

A forma de mitigar o risco sistêmico é realizando acompanhamentos periódicos nas condições

de mercado, no intuito de antecipar cenários de queda e realizar e rapidamente adotar uma

estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante

salientar que em cenários extremos, existem riscos até mesmo para investimentos

extremamente conservadores.

ll- as recomendações a respeito de eventuais deficiências, com estabelecimento de cronograma

para seu saneamento, quando for o caso; e
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A unidade gestora irá acompanhar os obíetivos traçados na gestão dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operações realizadas nas aplicações dos

recursos do regime e a aderência à Política de lnvestimentos, no mínimo trimestralmente,
através de relatório que deverá ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALTAçÃO E ACOMpANHAMENTO DO RETORNO D05 TNVESTTMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidação da carteira de investimentos realizada por
sistema próprio para este fim.

A avaliação da carteira é realizada de forma constante pelo Comitê de lnvestimentos, que

buscará a otimização da relação risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do

RPPS e os objetivos traçados pela gestão.

Além do desempenho, medido pelã rentabilidade, são monitorados ainda indicadores de risco

como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como

da carteira do RPPS como um todo. o monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos

investidos com o mercado, com os sêus respectivos benchmorks, com a Resolução CMN n9

4.963/2021e com esta Política, além de atestar a aderência da carteira do RPPS, também com

os critérios e limites da Resolução e da Política de lnvestimentos. {Anexo ll)

2.9 PLANO DE CONTINGÊNCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolução cMN ne 4.963 e

nesta Política de lnvestimentos.

Tão logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverá informar ao

Comitê de lnvêstimentos que convocará reunião extraordinária no mais breve espaço de tempo
para que tais distorções sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo comitê de lnvestimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo

investido com excessiva exposição a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverá ser

formalizada à Diretoria Executiva uma solicitação para que êsta proceda imediatamente com o

pedido de resgate.

Se houver prazo de carência, conversão de cotas ou outro obstáculo ao imediato resgate dos

recursos, deverá o Comitê de lnvestimentos elaborar relatório, com periodicidade trimestral,

detalhando a situação com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento e apresentá-lo aos órgãos de controle interno e externo, conforme determina o

inciso Vl do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicações será realizado através de comunicação contínua

entre a Diretoria de lnvestimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serão

acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros

documentos oficiais e será dada ciência aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
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Comitê de lnvestimentos, para que ha.ja uma maior transparência sobre o processo de
desinvestimênto dos fu ndos.

3. TRANSPARÊNCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisão, êste Política de

lnvêstimentos busca ainda dar transparência à gestão dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverá disponibilizar aos segurados e

beneficiários, no mínimo, os seguintes documentos e informações:

| - a política de investimentos, suas revisões e alterações, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir

da data de sua aprovação;

lll - a composição da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias após o

encerramento do mês;

lV - os procedimentos de seleção das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

contratação de prestadores de serviços;

V - as informações relativas ao processo de credenciamento de instituições para receber as

aplicações dos recursos do RPPS;

Vl - a relação das entidades credenciadas para atuar com o RPPs e respectiva data de atualização

do credenciamento; e

Vll - as datas e locais das reuniões dos conselhos deliberativo e fiscal e do comitê de

investimentos e respectivas atas."

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverá manter registro, por meio

digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisão na aplicação de recursos e

daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolução do CM N e o envio

tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Política de lnvestimento) e do DAIR (Demonstrativo da

Aplicação e lnvestimento dos Recursos), conforme descrito no parágrafo único do art. 148 da

Portaria 1.467.

19

ll - as informações contidas nos formulários APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da

respectiva aplicação ou resgate;
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4. DrSPOStçÕES FtNATS

A comprovação da elaboração da presente Política de lnvestimentos, conforme determina o art.

101 da Portarla L.467, ocorÍe por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da PolÍtica

de lnvestimentos - DPIN - para a Secretaria de Políticas de Previdência Social - 5PPS. Sua

aprovação pelo Conselho ficará registrada por meio de ata de reunião cuja pauta contemple

tal assunto ê é perte integrante desta Política de lnvestimentos.

Atendendo ao paráBraÍo nove do art. 241 da Portaria 1 ,467, "Os documentos e boncos de dodos

que derom suporte às inlormoções de que trdto este ortigo deverõo permonecer à disposição da

SPREV pelo prozo de 70 (dez) onos e orquivodos pelo ente federdtivo e unidode gestoro do RPPS,

p refe re n cíol me nte d e Íor m o d i g ítd 1."

A presentê política altera Política de lnvestimentos 2024, aprovada em 14 de dezembro de 2023,

e entrará em vigência após sua aprovação pelo Conselho de Administração.

lrati - PR, 18 de Abril de 2024.

Rozenilda niw Barbara
President do CAPSIRATI

Cleide Apa
Presidente do

z Andrade
AdministraçãoCons o

,V

/
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5. ANEXOS

ANExO I - Metodologie de proieção de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o "valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos" leva em consideração todos os índices de referência dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolução CMN ne 4.963/2021, classificados como Renda

Fixa, Renda Variável, lnvestimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os índices de renda fixa, com exceção dos pós-fixados, será considerado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamento do mês anterior;

- PãÍa os ativos pós-fixados (CDl), será considerado o vértice de 12 meses à frentê, indicado na

curva de juros do fechamento do mês anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociação envolvendo títulos públicos, investimentos
que contenham atívos de emissão privada serão projetados consideÍando L20% da projeção do
CD I;

- Para os ativos de renda variável do Brasil será considerado o retorno médio histórico dos

últimos 60 meses do lbovespa;

- Para os ativos de renda variável dos Estados Unidos, será considerado o retorno médio

histórico dos últimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o dólar contida no

último Relatório Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variável dos Estados Unidos, que utilizem proteção cambial, será

considerado o retorno médio histórico dos últimos 60 meses do S&P 500;

- Pãra os ativos de renda variável do exterior, será considerado o retorno médio histórico dos

últimos 60 meses do Mscl World, acrescido da expectativa para o dólar contida no último
Relatório Focus do Banco Central;

- Para os atívos de renda variável do exterior, que utilizem de proteção cambial, será

considerado o retorno médio histórico dos últimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, será considerado ainda o resultado da Análise do Perfil do lnvestidor (Suitobilityl

definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo MODERADO

considerado para o CAPSIRATI conforme descrito no item 2.2.3 desta Política de lnvestimentos.

É definida uma carteira padrão para cada perfil.

com basê nessa carteira e na distribuição entre os índices de renda fixa e variável citados, é
definido o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos".

Por fim, tal resultado é comparado à "taxa de juros parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo

de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais próximo à duração do passivo do RPPs" e então, há a

escolha da meta atuarlal a ser perseguida - no item 2.4 - considerando os objetivos do RPPS, o
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perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os princípios de segurança,
rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações
previstos na Resolução 4.963,

ANEXO ll- Relatórios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Política de lnvestimentos, o Relatório de Risco de Mercado

visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos

benchmorks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): o Value at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de

determinado ativo ou determinada carteira em determinado período. Para o seu cálculo, utiliza-
se o retorno esperado, o desvio padrão dos retornos diários e determinado nível de confiança
probabilística supondo uma distribuição normal.Seu resultado pode ser interpretado como,
quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos

últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de um dia para o

outro, o prejuízo máximo será de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma variável que representa a intensidade e a frequência que

acontecem as movimentações do valor de um determinado ativo, dentro de um período. De

uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo.

Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem

a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diários da Carteirâ, em média,

se afastam em X% do retorno diário médio dos últimos 12 meses.

Treynor: Similar ao sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da

volatilidade da carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor

performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade

menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira

se expôs foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é

determinado ativo, ao medir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor

mínimo atingido em determinado período. Para determinar o percentual de queda, o Draw-

Down é medido desde que a desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo,

garantindo, dessa forma, que a mínima da série representa a maior queda ocorrida no período.

Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do

ativo..lá um Draw-Down igual a zero, indica que não houve desvalorização do ativo ao longo do
período avaliado.

sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar

a relação risco-retorno de um ativo através da diferença entre o retorno do ativo e o ativo livre

de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.

Portanto, quanto maior o índice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o

indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a carteira se expôs, houve uma

rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDl.

O relatórío de Risco de Desenquadramento com a ResolucaoCM N 4.9 3 e conformidade busca6

comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na

Resolução CM N ne 4.963/2021.
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O Relatório de Aderência à Política de lnvestimentos visa com provar a aderência dos

investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta PolÍtica, como os limites expostos

no item 2.2.4 (Estratégia de alocação), os quais seguindo as normas da alínea "e" do inciso ldo
artigo 102 da Portaria t.467, não devem replicar os Iimites previstos na Resolução 4.963,

trazendo a este relatório, um caráter diferente do Relatório citado aclma que se refere a

aderência a Resolução 4.963.

o Relatório de Aderência aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade

dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos

apresentam resultados discrepantes em relação ao mercado, bem como em relação a sua

referência.

Os parâmetros de alertã para comprovar a aderência dos fundos ao seu benchmork levará em

consideração os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmork definido no

regulamento do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo dê 50% ou acima de 150% da

rentabilidade do seu benchmark, o comitê deverá se reunir e deliberar sobre a manutenção ou

não do ativo em carteira, bem como manter reBistro da fundamentação técnica para a decisão.
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