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Interessado: Conselho de Administracdo e Comité de Investimentos do CAPSIRATI
Assunto: Andlise e avaliacdo do Relatério de Risco de Mercado relativo ao més de
agosto de 2026.

1. Indicadores de Risco e Performance da Carteira

Abaixo estéo detalhados os principais indicadores de risco e performance consolidados
da carteira do CAPSIRATI no més de agosto de 2026, confrontados com o
comportamento historico e os limites de gestao:

VaR (Value at Risk) Mensal (252 D.U.): 0,85%. O indicador apresentou extrema
estabilidade regulamentar, mantendo-se praticamente idéntico aos meses anteriores, o
que demonstra a continuidade e a firmeza no controle do risco de perda potencial
maxima da carteira dentro dos parametros prudenciais de mercado. No acumulado de
12 meses, o indicador situa-se em 2,94% (com 95% de confianga).

Volatilidade Mensal: 0,22%. Registrou-se uma expressiva e positiva reducdo na
oscilagdo dos retornos diarios em comparacdo aos meses anteriores, mantendo-se
confortavelmente abaixo da volatilidade acumulada de 12 meses (1,32%). Isso reflete
um periodo de forte estabilizacdo estatistica no portfélio.

indice Sharpe Mensal: -4,49. O indicador apresentou recuo, evidenciando que, no
ambiente especifico do més de agosto, as variacbes pontuais e a forte base de
comparacdo da taxa livre de risco (CDI) pressionaram a relacdo de prémio de
rentabilidade de curto prazo. No acumulado de 12 meses, o indicador consolidado
posiciona-se em -1,22.

Drawdown Mensal: 0,00%. A carteira consolidada total eliminou completamente as
desvalorizacbes nominais de curto prazo observadas em periodos anteriores,
retornando ao patamar de estabilidade absoluta e garantindo a perfeita preservacao do
patrimdnio liquido no més. No acumulado de 12 meses, o0 drawdown histérico maximo
€ de apenas 0,03%.

indice Treynor Mensal: -6,25. Reflete o impacto temporario na rentabilidade mensal do
portfolio frente & sua exposicéo ao risco sistémico (Beta) no ambiente macroeconémico
do periodo. No acumulado de 12 meses, o indicador registra -1,40.

2. Analise por Segmento de Ativos e Enquadramento

Renda Fixa e Alocacédo de Liquidez
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Em estrita observancia a estratégia de seguranca institucional, o fundo de liquidez

imediata BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID auferiu uma rentabilidade mensal de 1,15%,
mantendo risco de mercado estatistico zerado (VaR de 0,00% e volatilidade de 0,11%).
O fundo BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP obteve rentabilidade mensal de 1,29%,
operando com VaR marginal de 0,01%.

Complementarmente, destaca-se a performance dos ativos indexados ao CDI, com o FI
CAIXA BRASIL MATRIZ RF registrando retorno de 1,13%, seguido pelo BB
INSTITUCIONAL FI RF com 1,11% e pelo BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF
com 1,09% de rentabilidade no més, todos mantendo o risco de mercado
estatisticamente controlado e liquidez regulamentar.

Conformidade Legal e Enquadramento

Em conformidade com as regras federais para os Regimes Prdprios de Previdéncia
Social (RPPS), certifica-se que a carteira de investimentos e suas respectivas
movimentac¢des guardam estrita observancia a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e as
diretrizes da Politica de Investimentos do Instituto para o exercicio de 2026.

Contudo, aponta-se a persisténcia do ativo listado como "Desenquadrado” no relatoério
(referente ao ativo Brazilian Graveyard and Death Care Services - FIl CARE11). O
saldo contabil atualizado do ativo fechou 0 més em R$ 279.996,50 (representando
0,17% da carteira total), demandando a continuidade do acompanhamento juridico e
financeiro para mitigacao de riscos.

Monitoramento Ativo e Medidas Operacionais (FIl CARE11)

Em relagéo ao ativo imobiliario FIl CARE11 (0,17% da carteira total), 0 CAPSIRATI,
mantendo a atuagdo conjunta com o bloco de RPPS articulados pelo Instituto de
Cascavel — PR, seguiu monitorando os desdobramentos operacionais e regulatorios
junto a administradora do fundo (Mérito DTVM) e a gestora (Zion).

No més de agosto de 2026, o Comité de Investimentos concentrou seus esfor¢os na
fiscalizagdo do cumprimento dos prazos para a publicagdo formal do Edital de
Convocacao unificado. A prioridade do CAPSIRATI permanece com atengdo para a
exigéncia de regularizacdo e aprovagdo das demonstragfes financeiras auditadas do
exercicio anterior. O CAPSIRATI mantém-se em atencdo para sua representatividade
técnica nas instancias deliberativas da Assembleia Geral de Cotistas (AGC), visando
salvaguardar integralmente seus direitos patrimoniais.

3. Conclusédo e Recomendacgfes da Gestéo
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O Relatorio de Risco de Mercado do més de agosto de 2026 destaca a manutencgéo de

um perfil de risco global controlado. O retorno do Drawdown mensal para 0,00% e a
reducéo da volatilidade para 0,22% comprovam o acerto técnico da alocagao soberana
e de alta liquidez diante das oscilagbes dos mercados. Embora os prémios de risco de
curto prazo (Sharpe e Treynor) tenham sofrido compresséo pontual, a estrutura de
capital mantida sob o VaR consolidado estavel de 0,85% confere seguranga operacional
total ao Instituto.
Diante do exposto, e considerando a estabilidade da fracdo marginal sob
acompanhamento assistido (0,17% em ativos desenquadrados), a gestédo ratifica a
recomendacao de manter e reforcar o foco estratégico nos ativos de Renda Fixa de
alta liquidez, crédito soberano e titulos publicos federais. Essa conduta técnica
assegura a perfeita solvéncia para o pagamento dos beneficios previdenciarios e a
continua solidez patrimonial do CAPSIRATI.

Irati, 21 de setembro de 2026.

Antonio Sidnei Martins

Membro da Comisséao

Fernando Jose dos Anjos

Membro da comissao

Rozenilda Romaniw Barbara

Membro da comissao




