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Interessado: Conselho de Administracdo e Comité de Investimentos do CAPSIRATI

Assunto: Analise e avaliacdo do Relatério de Risco de Mercado relativo ao més de maio de
2026.

1. Indicadores de Risco e Performance da Carteira

Abaixo estdo detalhados os principais indicadores de risco e performance consolidados da
carteira do CAPSIRATI no més de maio de 2026, confrontados com o comportamento histérico
e os limites de gestao:

VaR (Value at Risk) Mensal (252 D.U.): 0,85%. O indicador apresentou estabilidade exata em
relagdo ao més de abril (0,85%), demonstrando a continuidade no controle do risco de perda
potencial méxima da carteira dentro dos pardmetros prudenciais de mercado. No acumulado de
12 meses, o indicador situa-se em 2,93%.

Volatilidade Mensal: 0,90%. Observou-se uma elevacéo frente ao patamar de abril (0,10%),
mantendo-se, contudo, abaixo da volatilidade acumulada de 12 meses (1,31%), o que indica uma

disperséo de retornos diarios sob monitoramento em relacéo ao comportamento de longo prazo.

indice Sharpe Mensal: -1,30. Registrou-se uma retrag&o comparativamente ao patamar positivo
observado em abril (1,63), apontando que, no periodo especifico de maio, a carteira consolidada
sofreu oscilagBes que impactaram a geracdo de prémio de rentabilidade sobre a taxa livre de

risco (CDI). Em 12 meses, o acumulado esta em -0,34.

Drawdown Mensal: 0,03%. Apds uma sequéncia de estabilidade no quadrimestre anterior, a
carteira consolidada total registrou uma sutil desvalorizagdo nominal no més de maio,
demandando aten¢éo da gestdo para a preservagao do patrimonio liquido. O acumulado de 12

meses também se posiciona em 0,03%.

indice Treynor Mensal: -0,50. Reflete uma recuperacéo parcial em relagdo ao patamar negativo
registrado em abril (-1,54), mensurando a relacéo de prémio de retorno da carteira frente ao seu
risco sistémico (Beta) no periodo avaliado. No acumulado de 12 meses, o indicador registra -
1,46.
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2. Analise por Segmento de Ativos e Enquadramento

Renda Fixa e Alocagao de Liquidez

Em consonancia com a estratégia de seguranca e liquidez regulamentar, o fundo de liquidez
imediata BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID apresentou uma rentabilidade mensal de 0,96% , com
VaR de 0,00% e volatilidade de 0,09%. Complementarmente, o fundo BB IMA-B 5 FIC RF
PREVID registrou um retorno mensal de 0,95%, com VaR de 0,01% e volatilidade de 0,50%.
Destaca-se também a performance de liquidez do fundo BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI
RF, indexado ao CDI, que auferiu rentabilidade de 1,06% no més, mantendo risco de mercado
estatistico zerado (VaR de 0,00% e volatilidade de 0,01%).

Conformidade Legal e Enquadramento

Em conformidade com os normativos vigentes para os Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS), certifica-se que a carteira de investimentos e suas respectivas movimentag¢des
efetuadas no periodo guardam estrita observancia a Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 e as

diretrizes da Politica de Investimentos do Instituto para o exercicio de 2026.

Contudo, aponta-se a existéncia de um ativo listado como "Desenquadrado” no relatério de
maio (referente ao ativo Brazilian Graveyard and Death Care Services), totalizando um saldo de
R$ 264.796,69 (ou 0,16% da carteira total), o qual demanda acompanhamento juridico e
financeiro para regularizacdo ou amortizacdo de risco.

Monitoramento Ativo e Medidas Operacionais (FIl CARE11): > Com relag&o ao ativo
do segmento imobiliario Brazilian Graveyard and Death Care Services (FIl CARE11),
gue se encontra listado como desenquadrado (representando 0,16% da carteira total),
o CAPSIRATI ja iniciou medidas formais e estratégicas para a salvaguarda de seus
direitos patrimoniais.

O Capsirati integra o grupo de RPPS que possui o0 mesmo fundo e através do Instituto
de Cascavel — PR, foi protocolado oficialmente junto a administradora do fundo uma
solicitagdo para a convocacdo de uma Assembleia Geral de Cotistas (AGC),
prerrogativa acionada em conjunto com os demais cotistas do regime RPPS que detém
mais de 3% das cotas emitidas.

Em resposta formal datada de 25 de maio de 2026, a instituicdo parceira (Mérito)
confirmou o recebimento do pedido e informou que esta trabalhando nos tramites legais.

Além da pauta originalmente pleiteada pelo Instituto, ha a necessidade de deliberar
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sobre a aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas do exercicio anterior

do fundo.

O CAPSIRATI acompanha o desfecho do prazo regulatério vigente: caso a antiga
administradora finalize os balancos em tempo habil, havera a publicacdo de um edital
para uma convocacdo Unica com todas as pautas integradas; caso contrario, a
assembleia prioritéria de interesse do Instituto sera convocada isoladamente de forma

imediata dentro do prazo legal.

3. Conclusao e Recomendagodes da Gestao

O Relatério de Risco de Mercado do més de maio de 2026 aponta para a necessidade de atencao
a sutis mudancas na volatilidade e na rentabilidade de curto prazo da carteira do CAPSIRATI. A
quebra da sequéncia de Drawdown zerado (agora em 0,03%) e o recuo do indice Sharpe para
patamar negativo (-1,30) refletem as pressGes macroecondmicas sofridas pelos ativos no
periodo. Por outro lado, o risco global de mercado gerido pelo VaR manteve-se rigorosamente
estabilizado em 0,85%, sinalizando que a exposicdo méaxima potencial permanece sob rédea
curta.

Diante do exposto, e considerando a identificacdo de fracdo marginal desatrelada das
conformidades padrdo de alocacdo (0,16% em ativos desenquadrados), a gestdo ratifica a
adequacao de se manter e reforgar o foco estratégico em ativos de Renda Fixa de alta liquidez,
crédito soberano e seguranca institucional. Tal medida visa resguardar a perfeita solvéncia para

o0 cumprimento das obriga¢fes previdenciarias e a continua solidez do CAPSIRATI.

Irati, 10 de junho de 2026.
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