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PARECER TECNICO - RELATORIO DE RISCO DE MERCADO ABRIL DE 2026
Interessado: Conselho de Administragao e Comité de Investimentos do CAPSIRATI

Assunto: Andlise e avaliagado do Relatério de Risco de Mercado relativo ao més de abril de
2026.

1. Indicadores de Risco e Performance da Carteira

Abaixo estdo detalhados os principais indicadores de risco e performance consolidados da
carteira do CAPSIRATI no més de abril de 2026, confrontados com o comportamento histérico e

os limites de gestao:

VaR (Value at Risk) Mensal (252 D.U.): 0,85%. O indicador apresentou uma sutil redugcao em
relacdo ao més de margo (0,86%), demonstrando a estabilizagdo e controle do risco de perda

potencial maxima da carteira dentro dos paradmetros prudenciais de mercado.

Volatilidade Mensal: 0,10%. Observou-se uma nova retragéo frente ao més anterior (0,14%) e
uma distancia segura em relagéo a volatilidade acumulada de 12 meses (1,31%), evidenciando

um ambiente de maior estabilidade e menor dispersao nos retornos diarios dos ativos alocados.

indice Sharpe Mensal: 1,63. Registrou-se uma expressiva e robusta recuperagdo
comparativamente ao patamar negativo observado em marc¢o (-2,14). Este resultado comprova
que a carteira voltou a gerar um prémio de rentabilidade altamente eficiente e superior a taxa do

ativo livre de risco (CDI).

Drawdown Mensal: 0,00%. Pelo quarto més consecutivo no ano de 2026, a carteira consolidada
total ndo sofreu desvalorizagdo nominal, chancelando a soélida trajetéria de preservagéo do
patriménio liquido contra perdas expressivas.

indice Treynor Mensal: -1,54. Reflete a relagdo de prémio de retorno da carteira frente ao seu
risco sistémico (Beta) nas oscilagbes de mercado do periodo avaliado (em 12 meses, o

acumulado mantém-se positivo em 0,34).
2. Andlise por Segmento de Ativos e Enquadramento

Renda Fixa e Alocagéo de Liquidez Em consonancia com a estratégia de seguranca e liquidez
regulamentar, o fundo principal de liquidez imediata BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID apresentou

uma rentabilidade mensal de 0,97%, com VaR de 0,00% e volatilidade extremamente controlada
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de 0,01%. Adicionalmente, destaca-se o desempenho do fundo BB IMA-B 5 FIC RF PREVID,

que registrou um retorno mensal de 1,30%, impulsionando o resultado global da renda fixa e
oferecendo protecao inflacionaria de curto prazo com volatilidade de 0,51%.c Conformidade

Legal e Enquadramento

Em conformidade com os normativos vigentes para os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS), certifica-se que a totalidade da carteira de investimentos e suas respectivas
movimentagdes efetuadas no periodo estdo em estrita observancia e total aderéncia aos limites
e diretrizes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, bem como as metas fixadas na

Politica de Investimentos do Instituto para o exercicio de 2026.
3. Conclusao e Recomendagodes da Gestido

O Relatodrio de Risco de Mercado do més de abril de 2026 aponta para uma sélida consolidagao
da estabilidade e da performance da carteira do CAPSIRATI. A manuteng¢do do Drawdown em
0,00% e a redugéo consecutiva da volatilidade geral para o patamar de 0,10% confirmam a
eficacia da governanca de riscos do Instituto. A expressiva reversao do indice Sharpe para 1,63
chancela o retorno ponderado ao risco altamente satisfatério no periodo. O risco global gerido

pelo VaR manteve-se estabilizado em 0,85%, demonstrando controle rigido sobre o patriménio.

Diante do exposto, a gestao ratifica a adequagdo da manutengéo do foco estratégico em ativos
de Renda Fixa de alta liquidez e seguranga, assegurando a perfeita solvéncia para o

cumprimento das obrigagbes previdenciarias e a continua solidez institucional do CAPSIRATI.

Irati, 22 de maio de 2026.
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