CAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

IRATI

Ata de Reuniao extraordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 06/2024 (extraordinaria) '

ASSUNTO: Analise dos pareceres da Lema Consultoria acerca dos fundos Trigono

Delphos Income Institucional FIC FIA e Trigono Flagship Small Caps Institucional
FIC FIA Trigono Delplhos Institucional FIC Fia — CNPJ 41.196.740.0001-22 e
Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC , CNPJ 36.671.926.0001-56.

DATA: 12 de abril de 2024

HORARIO: 8h30min.

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS: Pareceres Lema Consultoria, calculo de corregdo
de aplicacdes pelo IPCA
(https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/corrigirPorindice.do?method=corrigi

rPorindice)

PAUTA: Leitura e posicionamento de resgate dos fundos da Trigono Delphos Income
Institucional FIC FIA e Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA.
Videoconferéncia com Gustavo Leite da Lema Consultoria.

PRESENTES NA REUNIAO:

Comité de investimentos: Fernando José dos Anjos, Antonio Carlos Mucham,

Radamés Rangel, Anténio Sidnei Martins, Rozenilda Romaniw.

Gestores: Rozenilda Romaniw Barbara

Participagao: Gustavo Leite da Lema Consultoria

Aos 12 de abril de 2024, a Comissao de investimentos se reuniu extraordinariamente
para dar continuidade no aprofundamento dos pareceres emitidos pela Lema
Consultoria referente aos fundos de investimentos Trigono Delplhos Institucional FIC Fia
— CNPJ 41.196.740.0001-22 e Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC, CNPJ
36.671.926.0001-56 e que foram objeto de analise relatada na ata extraoridinaria n.° 05
de 11 de abril de 2024.

As duvidas levantadas pelo comité de investimentos diz respeito aos possiveis impactos
quanto ao ingresso de grande volume de recursos no fundo, como observado no parecer

e nos relatos dos representantes da Trigono por ocasido a apresentacdo no dia 11 de
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abril. Ha expectativa de grande captacao de recursos para o Fundo tendo em vista a
parceria com BB Asset, e conforme explanado pela consultoria Lema, tal condi¢ao pode

dificultar a performance do Fundo.

Outra duvida & quanto a liquidez dos fundos, associando a analise da performance
destes uma vez comparados com o IPCA desde sua aquisigdo, apresentaram resultados
abaixo deste indice de referéncia oficial, fato pelo qual, dadas as peculiaridades dos
RPPS, a necessidade do cumprimento da meta atuarial, chegou-se a conclusao de que
ha relevante necessidade de rever a aplicacdo, realizando as movimentacdes

necessarias, buscando melhores resultados na carteira.

Destacou-se o levantamento acerca dos valores aplicados nos fundos Trigono. Estes
aconteceram em 28 de maio de 2021, quando o Capsirati investiu R$ 7 milhdes no
Trigono Flagship, adquirindo 1,81914767 cotas com posicdo atual de R$ 7.867.956,59
e no Trigono Delphos fora investido R$ 2 milhdes de reais em 25 de outubro de 2021
totalizando 1.04626894 cotas e hoje com os rendimentos totaliza R$ 2.393.993,27, de

acordo com os dados da Contabilidade do Capsirati.

Diante destas consideragdes Gustavo da Lema, discorreu sobre os pareceres emitidos
pela consultoria, afirmando que um dos pontos principais esta na liquidez e que isto foi
medido a partir de estudos, demonstrando a simulagdo do numero de dias necessarios
de cada empresa da carteira do fundo, separadamente, para realizar uma venda de
seus ativos. Neste sentido, o Flagship demanda especial atencao pois & o que mais sera
impactado guanto a liquidez, por isso a recomendacdo de efetuar o resgate foi a
sugestao da consultoria. Com relagcéo a Delphos, este fundo ndo sofre tanto com risco
de liquidez, por isso sua orientagéo é de que pode ser resgatado se a comisséo avaliar

pertinente.

Em relagéo a avaliagao feita pelos membros do Comité, Radamés e Antonio Carlos,
utilizando-se de uma ferramenta disponibilizada pelo sistema do Banco Central do
Brasil, permite-se a avaliacao dos resultados destes fundos em relagéo ao IPCA, desde
quando os recursos aplicados nestes fundos, chegando a conclusdo que a performance
dos fundos da Trigono ndo superam nem mesmo o IPCA acumulado no periodo. Frize-
se que o consultor da Lema, durante a conferéncia efetuou seus calculos e chegou a

uma conclus&o convergente a analise do Comité.

Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores Municipais de Irati — CAPSIRATI
CNPJ 04.525.731/0001-01
Rua XV de novembro, 735, Centro, CEP: 84500-069 — Irati — PR
Fone (42) 3132-6391 / 9 9104-6621



IRATI

CAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

Desta forma, a aplicacdo de R$ 7.000.000,00 de maio de 2021, com a mera corregéo
pelo IPCA, equivaleria, a R$ 8.447.164,60, (IPCA 05/2021 a 03/2024 - 20,67%) valores
acima da posicao atual de R$ 7.867.956, 59.

Ja a aplicagdo de R$ 2.000.000,00 de outubro de 2021, com a corregéo pelo IPCA (IPCA
10/2021 a 03/2024 — 1559%), equivaleria, a R$ 2.311.198,60, mostrando uma
performance um pouco melhor em relagéo ao outro fundo, mas muito proxima do indice

inflacionario.

Com relacéo ao aumento de captagao de recursos do fundo em uma simples analise e
possivel que o fundo tenha que mudar suas estratégias e com isso trazer mais riscos

para o fundo, podendo afetar sua liquidez de mercado.

Diante das consideracdes esclarecidas junto a consultoria, a comissao de investimentos
manteve seu parecer de realizar o resgate, orientando sua superintende para proceder
os tramites legais oficiando a R3 Investimentos para o resgate total e seu devido
depdsito em conta corrente do Capsirati no Banco do Brasil para posterior avaliagcéo de

possiveis investimentos.

Sanado estes pontos, Rozenilda pediu para que o Gustavo acompanhe os informes
sobre a DPIN no CADPREV e tdo logo tenha retorno, possa comunicar se havera
necessidade em rever a Polilita e reapresentar no Conselho de Administragéo para
garantir a regularidade, uma vez que na segunda quinzena de dezembro, os

componentes da Comisséo de Investimentoes estavam com as certificagdes vencidas.

Qutro ponto ainda referente a visita de Cinthia do Banco do Brasil, a qual deixou um
documento analise da carteira de investimentos do Capslrati e proposicao de

investimentos ( em anexo).

Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata que segue

com a lista de presenca.
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LISTA DE PRESENCA
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COMITE DE INVESTIMENTOS
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IRATI, 11 de abril de 2024.




12/04/2024, 08.06 BCB - Calsuladora do cldadéo

L ) ~ T
tgg%%oascﬁNTML Calculadora do cidaddo 12/04?‘2:352540 -pglsnl:l(t):g
[CALFW0302]

Inicio - Calculadora do cidadd@o - Corregao de valores

Resultado da Corregdo pelo IPCA (IBGE)

Dados basicos da corregdo pelo IPCA (IBGE)

Dados informados

osra020 OS[202 4

Data inicial
Data final 03/2024
Valor nominal R$ 2.000.000,00 ( REAL)
Dados calculados
1,28830340

Indice de correcdo no periodo
Valor percentual correspondente 28:836340%

Valor corrigido na data final R$_2.576.606, 80— REAL J—

20;6;}3%
2413 435,60

*Q célculo da correcdo de valores pelo IGP-M foi
atualizado e estd mais preciso. Saiba mais clicando aqui.

ittos://www3.beb.aov.br/CALCIDADAO/oublico/corriairPorindice.do?method=corriairPorindice
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12/04/2024, 08:08

4- L BANCO CENTRAL
&' DO BRASIL

» Calculadora do cidaddo

BCB - Calculadera do cidadao

Calculadora do cidadéao

Acesso publico
12/04/2024 - 08:06

- Corregdo de valores [CALFWO0302]
Resultado da Correcdo pelo IPCA (IBGE)
Dados basicos da corregédo pelo IPCA (IBGE)
Dados informados
Data inicial 10/2020
Data final 03/2024
Valor nominal R$ 7.000.000,00 ( REAL)
Dados calculados
Indice de correcdo no periodo 1,27400630 - %
was e 15.59 3

Valor percentual correspondente —277400630-%
Valor corrigido na data final R$ 8:918:044,10—( REAL) =~

*QO cdlculo da correcd@o de valores pelo IGP-M foi
atualizado e estd mais preciso. Saiba mais clicando aqui.

ttos://www3.bcb.aov.br/CALCIDADAO/publico/corriairPorindice.do?method=corriairPorindice
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® Perspectivas Econdmicas

Mercado de crédito devera contribuir com impulso adicional sobre o PIB neste ano

Marcelo Rebelo

2599% er com estanilidade no
< 1rés mases 4o ano passado ¢ ﬂ% para a econa
Srica talge
go do =‘Id

Crs brasileira cresceu
crescn m'-" de 0.4% pc:»'1 o5\

3 eg

uada que
as ASMAls

'VI"W\ el} h'l .

o paseeda deixg
gamento

o o0 lenso
na seata-fera reforcau n
318% nza

oy DA carte

4 crascendo
J‘tm‘a deca

¢ ang €

da o

tiva para o«
<ondize

crédito favored
fatc que permitu dar
it anstrvey pe

a2 €2

s nos madai
nflazao, enten

ercado

o sensipilicade a :axa Qs deverds liderar

artan de e

nrolal deverd
30y al apecar A2 se end 3
forga do mercads 3

de crédito no SER

crescimento ge

£ira COm recursss direcionaass, aue

riadigdes do crédito e
resga B6%. Em e
nvestimanto privacdo Jeve

a espertativ




.

”

I Detalhamento da Carteira ...........

Nome do Ativo

NTN-B - Venc.. Nao informadco

BB INSTITUCICNAL FI RENDA FIXA

BB IMA-B 5 FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO LP

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
TRIGONQ FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOES

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
B8 IMA-B 5+ TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Tiiulos de Crédilo Privado / Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituigdes Fin
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FiXA

Titulos de Credita Privado / Atives de Renda Fixa Emitidos por Instituigdes Fin .

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES

RB AGRO FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

TRIGGNO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Flii - CARE11
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

Ti fe Crédito Privado / Alivos de Renda Fixa Emitidos por Instituigbes Fin..

Dispmtbilidades

ITAU SOBERANQ FIC RENDA FIXA SIMPLES

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA
Total geral

Saldo % do PL Total,

RPPS DO MUNICIPIO DE IRATI/ PR

Data de Competéncia do ultimo DAIR disponivel: maio de 2023, divuigado em 27/07/2023
Patrimonio Liguido Total: 137,90 Mi

Total em Fundos de investimento: 100,02 Mi

31.734.005 23,01%
26.416.280 19,16%
13.436.628 9,74%
10.845.237 7,86%
9.576.193 6,94%
7.463.259 541%
6.645.111 4,82%
6.132.557 4,45%
3.368.863 2,44%
3.191.654 2,31%
2.854.716 2,07%
2.828.561 2,05%
2.726.680 1,98%
2.491.595 181%
2.377.090 1,72%
2.175.189 1,58%
1.885.502 137%
768.000 0,56%
493.636 0,36%
362.468 0,26%
112.798 0,08%
9.053 0,01%
3.024 0,00%

916 0,00%
137.899.014 100,00%

Distribuigao dos Ativos por Enquadramento Legal (Resolugdo CMN 4.963/21):

—
7% b

Enguadramento Saldo
QUTROS 48.712.256
FUNDOS DE INVESTIMENTO - 100% TITULOS PUBLICOS SELIC -, 44.396.229
FUNDQS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - GERAL - ART 7°, 28.793.370
FUNDOS DE INVESTIMENTO £M AGOES - ART. 89,1 12.492.510
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INDICES DE MERCADO (ETF) - 7.726.680
FUNDQS DE INVESTIMENTC IMOBILIARIO (FIT) - ART, 11 768.000
ENQUADRADO. AGUARDANDO DIVUL GA{;E\O DO ARTIGO E INCI 916

137.889.961

Total geral

Fante AR Data do Competéncs male de 2023

% do PL Total.
35,33%

32,20%

20.88%

9.06%

1.58%

0,564

0,00%

100.00%

Distribuigao do PL por Tipo de Ativo:

Titulos Federais

Fundos de investimento

Tipo do Ativo Saldo % doPL.
Fundos de investimento 100.022.943 72,53%
Titulos Federais 31.734.005 23,01%
Qutros 6.133.013 4,45%
Valores a pagar/receber 9.053 0,01%
Total geral 137.899.014 100,00%

Distribuigao dos Fundos de Investimento por Segmento:

Renda Fixa
Segmento (classificagdo CVM) Saico. % do AL
Renda Fixa 73.190 5156 1317%
Acbes 15.219.190 15,22%
10.845.237 10.84%
Investimento Imobiliario 768 000 0,77%
/ 100.022.943 100,00%

Distribuigao dos Fundos por Banco Emissor:

BANCO DO BRASIL

Banco £ sof Valor do Ative
BANCO DO BRASIIL 56.983.536
CAxA 21.783.781
Qutros ou ndo informmada 11.614.133
BRADESCO/BEM 9.638 448
AU 3024
Tutal gerat 100.022.943

Share .
56,97%
21,78%
11,61%
9.64%
0,00%
100,00%
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As sugestBes de aplicagdes em fundos de investimento a seguir apresentadas estdo fundamentadas em uma metodologia prépria, onde as alternativas de investi-
mento encontram-se adequadas a legislagao vigente - Resolugdo CMN n°® 4.963/21. A partir deste modelo, séo propostas 03 (trés) sugestdes com diferentes perfis de
investimento, cabendo ao cliente realizar a escolha que melhor se adeque ao seu perfil de risco ou outra composigdo que julgue mais aderente a sua politica de
investimentos. As informacgdes disponibilizadas no presente documento sdo publicas, podendo ser repassadas pelos funcionarios do Banco do Brasil aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS.
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Este documents ¢ distribuido unicamente » tituio informative. As simulagBes de composicic de carteiras & s expectativas de retorno constituem modelos matematicos « estatisticos que utilizam dades histonces e suptsicBes para fentar

prever comportamento futuro. Estas simu acBes & informagdes nio configuram, em nenhuma hipotese, Dromessa ou garanta de retorno esperado, nem de exgosicho maxima de perda Rentabidade obtida no passado n8o represanta 3 At eauAICHe
garenta de ‘esuitados futuros. N3o existe 1o presente momento qualquer tipo de garantia, implicita ou expiicits, do Banca do Brasit 5 A OpiniBes ¢ estimativas do Banco do Brasi} podem mudar & qualguer momento sem prévio avise  Este AN BIMA

documento no eva em cons:deragho os abretives de investimentos, situag3o financeira ou necessidades especificas dos investidorss. de forma particular NG devem ser utifizadas para embasar nenhum procedimento administratvo perante
crgos fiscaizadores ou reguiadores sem prévin autorizacBo de seu autor. A rentabifidade divuigada no ¢ tiquide de impostos ¢ Hiquida de impostos ¢ taxs de saida, se houver Leia o formu'ario de informacBes complementares, & tBmina de |
nformagles escenca se houver, &0 regu amento antes de investir. O pardmetro de rentabiiidade ¢ uma referénc a de rendimento a ser perseguida peia fundo e n3a uma garant's de rentabridade Fundas de Investimento ndc contam cam
garant:ado administradar, do gestor ou de quaiquer mecanismo de seguro O investimenta em Fundo n3o ¢ garantide pefo Funde Garantidor de Crédito




Geréncia de Fundos de Investimento e Negocios
Previdenciarios
Digov - Diretoria de Negdcios Governo
Banco do Brasil

Este documento ¢ distribuido unicamente a tit nformatve. As simulaghes de composi(Bo de carteiras e as expeciativas de retorno constituem modelcs matematicos e estatist:cos que ut:lizam dados historicos e suposigdes para tent;
prever comperiamento futuro. Estas simuiagSes e infarmag@es ndo configuram, em nenhuma hipctese, promessa ou garantia de retarnc esperade. nem de exposicdo maxima de perda Rentab:idade obtida nc passado néo
garantia de resuiados futuros. N qualguer tipo de garantia, imp/ita ou expiicta. do Banco do Srasd SA Cpinsdes e e
documento nac ieva em consideragic o3 objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades especificas dos investidores, de forma particulsr  N3c devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento adminstrative perants
orgiics fscabizadores ou reguladores sem previa 2 zag 80 de seu autor. A rentabilidade dw
nformacBes essencas, se houver, ¢ o regulamento antes de investir. O pardmetro de rentab
garantia da adm nistrador do gestor gu de quaiquer mecanismo de seguro O investimento em Funde nic ¢ garantido peio Funds Garantidor de Crédita

apresenta

t:mativas do Banco do Brasi| podem mudar a quaiquer momento ser previo aviso  Est

existe no presente mome:

igada ndo e liguida de :mpostos ¢ hquida de impestos e fasa de saida. s& houver Leia o formuiario de informagdes complementares, a lamina de
lidade & uma referéncia de rendimento & ser perseguida pelo funde e nda uma garantia de rentabdidade. Fundos de investimento nc cantam com




