CAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

IRATI

Ata de Reuniao ordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 03/2024

ASSUNTO:

1. Analise sobre os relatorios de investimentos base documentos da Lema
Investimentos;

2. Informacao dos investimentos realizados

3. Apresentacao da execucao da politica de investimentos de 2023 para
apreciacao e aprovagao pelo conselho (na data de 29/02)

4. Espacgo para apresentacao para Genial Investimentos

5. Informacao da visita da Banrisul

6. Assuntos gerais

DATA 26 de margco de 2024

HORARIO 8hs30

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS:

PAUTA: apresentagao da Genial de Investimentos etc

PRESENTES NA REUNIAO:

Comité de investimentos: Fernando José dos Anjos, Antonio Carlos
Muncham, Anténio Sidnei Martins

Gestores: Rozenilda Romaniw Barbara, Antonio Valmor Ferreira,

Equipe Caps : Leia Miranda, Eduardo Carach Menon

Participagao: Oni Coutinho da Genial Investimentos

Aos 26 dias do mes de marco de 2024, a comissao de investimentos se reuniu
com a diretoria executiva e a equipe técnica do Capsirati para tratar da pauta
acima detalhada.

Inicialmente, fora apresentada a carteira de Investimentos do Capsirati, com os
dados disponiveis na Unoapp, Consultoria de Investimentos da Lema.

O patriménio do més de fevereiro totalizou o montante de R$ 141.634.092,68
com retorno de R$ 1.167.320,33, sendo que houve retorno negativo somente no

ativo do Trigono Delphos Income.com relacdo a meta de IPCA=525%, o
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Capsirati acumula 2,12% somando os meses de janeiro e fevereiro (relatério
completo em anexo). Também fora apresentado que no més de janeiro o
patriménio do Caps foi de R$ 140.594.249 16. Os dados demonstram que os
ativos em carteira tem trazido retornos positivos e acumulam percetual de 0,69%
nestes dois meses.

Rozenilda enfatizou, que durante os meses de janeiro e fevereiro ndao foram
realizados resgates de ativos, em fungdo dos repasses pendentes que a
Prefeitura executou que se apresentaram suficientes para efeturar as duas
folhas de pagamento, no entando para o més de margo o saldo em fluxo ndo
sera suficiente e portanto, havera necessidade de realizar resgate para
complementar a folha de pagamento.

Na sequencia, fora abordando que a diretoria recebeu no dia 23 de marcgo,
representantes do Banrisul que trouxeram o portifolio dos seus produtos
destancando uma das dinamicas de investimentos em ETF tomando como
estratégias a alocacdo dinamica ( entradas e saidas rapidas de alocagdes), By
ind Hold ( O termo buy and hold € uma expressdo do mercado financeiro que significa,
em tradugéo livre, “comprar e sequrar’— quando o investidor compra ativos e os mantém
por um longo periodo. Um dos objetivos é fazer com que o dinheiro renda com a
valorizag&o das cotagbes e o recebimento de proventos) e rebalanceamento de carteira
( estabelecimento de um percentual para investimento), * S&o estratégias com gestéo
de risco, tendo como objetivo comprar barato, vender mais caro e buscar uma
rentabilidade maior do que da meta proposta, cujo referenciador € o DI.

Caso o Capsirati demonstre interesse em realizar investimentos, os representantes
propde um percentual minimo de 1% do valor do Patriménio liquido e deste valor um
valor( praticamente a metade) estaria alocado no Fundo Absoluto do Banrisul, que seria
o minimo de R$ 500.000,00. Com relacéo aos tipos de investimentos considerados para
o Capsirati, destacaram IRFM1, IDKA E IMA Geral.

Na sequéncia, foi dada a palavra para Ony Coutinho, representante da Genial
Investimentos que apresentou sua empresa Oc Investimentos, sendo um agente de
investimentos que possui registro para atuar junto a RPPSs. Na sua fala apresentou
proposito, valores e os servicos diversificados do Banco Genial, cujo grupo atua com
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diversos servigos tanto para clientes pessoa fisica quanto juridica. Com relacéo a fundos
de investimentos apresentou o Plural dividendos e o comparou com o fundo BB agdes
dividendos FIC Fia, demonstrando que este fundo apresenta bons retornos para os
RPPS.

Na sequencia discorreu sobre outros fundos que atuam, como o Genial Ms Us Growth
FIA IE, Global Genial MS Global Brands FIC FIA IE - e neste caso este tipo que investe
em mercado externo requer que o RPPS tenha Prégestao para se qualificar na condigcao
de investidor. Ainda apresetnou BV IRF MI+ Renda Fixa de longo prazo, BV Federal
RF Referenciado DI FIC, BB Asset Renda Fixa Ativa Plus LP FIC FI- longo prazo
destacando que traz retornos superiores ao CDI, BV Inflation Renda Fixa FIC que tem
estratégia de buscar o retorno acompanhando IMAB 5 e finalmente o fundo QLZ MOS
FIA que possui objetivo de 15 a 20% ao ano.

Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata que

segue com a lista de presenca.
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CAPSIRATI

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB IRF-M TP FI RF PREVID

BB IMA-B 5+ TP FI RF...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI...

BTG PACTUAL FIC RF INFLATION
BB IRF-M 1 TP FIC RF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
BB INSTITUCIONAL Fl...

BB FLUXO FIC RF PREVID

ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI
BTG PACTUAL EXPLORER...

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

BB AGRO FIC ACOES

TRIGONO DELPHOS INCOME...
TRIGONO FLAGSHIP SMALL...

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

TITULOS PUBLICOS

SALDO

R$ 10.068.022,87
R$ 4.243.119,23
R$ 14.295.237,91
R$ 7.241.836,68
R$ 3.553.256,97
R$ 2.736.372,14
R$ 10.496.946,59
R$ 3.962.189,31
R$ 69.265,67

R$ 13.765,51

R$ 10.619.108,09
R$ 2.103.275,30
R$ 3.274,45

R$ 11.691.548,43
R$ 562.595,79
R$ 3.213.449,10
R$ 0,00

R$ 2.289.863,25
R$ 7.496.830,48
R$ 3.206.442,79
R$ 671.998,32
R$ 35.510.153,43

CARTEIRA(%)

7.16%
3.02%
10.17%
5.15%
2.53%
1.95%
7.47%
2.82%
0.05%
0.01%
7.56%
1.50%
0.00%
8.32%
0.40%
2.29%
0.00%
1.63%
5.33%
2.28%
0.48%
25,27%

RESG.

D+0
D+0
D+1
D+1
D+2
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+3
D+2
D+32
D+32
D+3

Carteira - Consolidado - Janeiro/2024
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8, |
8, 1l
D-Fl
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RETORNO (R$%$)

R$ 66.399,33
R$ 30.727,77
R$ 93.760,39
R$ 47.353,90
R$ -54.595,87
R$ 30.202,84
R$ -117.173,37
R$ 33.963,36
R$ 625,92

R$ 127,26

R$ 108.216,78
R$ 17.249,55
R$ 31,19

R$ 96.933,93
R$ 5.607,37
R$ 1.876,32
R$ -118.996,81
R$ -169.873,73
R$ -634.736,10
R$ -158.258,21
R$ 123.999,69
R$ 370.789,77

(%)
0,66%
0,73%
0,66%
0,66%

-1,51%
1,12%
-1,10%
0,86%
0,91%
0,46%
1,03%
0,45%
0,96%
0,84%
1,01%
0,06%
-5,16%
-6,91%
-7,81%
-4,70%
22,63%
1,06%

unoapp.com.br




‘CAPSI-RATI Carteira - Consolidado - Janeiro/2024

TITULOS PRIVADOS R$ 6.492.060,44 4,63% - 7,1V R$ 74.284,56 1,16%
Total investimentos R$ 140.540.612,75 100.00% R$ -151.484,16  -0,11%

Disponibilidade R$ 53.636,41 - - -

Total patriménio : R$ 140.594.249,16  100.00%

unoapp.com.br




CAPSIRATI

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB IRF-M TP FI RF PREVID

BB IMA-B 5+ TP FI RF...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

BTG PACTUAL FIC RF INFLATION
BB IRF-M 1 TP FIC RF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI...
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
BB INSTITUCIONAL FI...

BB FLUXO FIC RF PREVID

ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI
BTG PACTUAL EXPLORER...

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE...

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
TRIGONO DELPHOS INCOME...

TRIGONO FLAGSHIP SMALL...

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

SALDO

R$10.112.231,92
R$ 4.261.747,71
R$ 14.377.529,07
R$ 7.775.486,00
R$ 3.570.628,64
R$ 2.678.752,54
R$ 10.546.901,75
R$ 3.991.544,51
R$ 69.779,76

R$ 21.796,75

R$ 10.710.543,08
R$ 1.573.372,19
R$ 3.300,54

R$ 11.777.516,46
R$ 567.203,47
R$ 365.482,34
R$ 3.294.668,20
R$ 2.268.364,96
R$ 7.559.440,19
R$ 1.014.042,27
R$ 2.233.729,22
R$ 739.998,15

CARTEIRA(%)

7.14%
3.01%
10.15%
5.49%
2.52%
1.89%
7.45%
2.82%
0.05%
0.02%
7.56%
1.11%
0.00%
8.32%
0.40%
0.26%
2.33%
1.60%
5.34%
0.72%
1.58%
0.52%

RESG.

D+0
D+0
D+1
D+1
D+2
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+3
D+32
D+32
D+3
D+3

Carteira - Consolidado - Fevereiro/2024
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7, 111 "a"
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7,111 "a"
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8, 1
8,1
8, |
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8, 1l
D-FI

RETORNO (R$)

R$ 57.968,86
R$ 18.628,48
R$ 82.291,16
R$ 33.648,32
R$ 17.371,67
R$ 20.064,62
R$ 49.955,16
R$ 29.355,20
R$ 514,09
R$ 161,09
R$ 91.434,99
R$ 14.542,24
R$ 26,09

R$ 85.968,03
R$ 4.607,68
R$ 1.505,65
R$ 81.219,10
R$ -21.498,29
R$ 62.609,71
R$ 14.042,27
R$ 27.286,43
R$ 67.999,83

(%)
0,58%
0,44%
0,58%
0,43%
0,49%
0,74%
0,48%
0,74%
0.74%
0,42%
0,86%
0,31%
0,80%
0,74%
0,82%
0,41%
2,53%

-0,94%
0,84%
1,40%
0,94%

10,12%

unoapp.com.br



CAPSIRATI Carteira - Consolidado - Fevereiro/2024

TITULOS PUBLICOS R$ 35.552.094,36 25,14% - 7,1"a" R$ 363.120,87 1,02%
TITULOS PRIVADOS R$ 6.556.556,51 4,64% - 7, IV R%$ 64.496,07 0,99%
Total investimentos R$ 141.622.710,59 100.00% R$ 1.167.320,33 0,80%

Disponibilidade R$ 11.381,68 - 2 5

R$ 141.634.092,27 100.00%

unoapp.com.br



o) banrisul Desinvestimento de ativos - Fundos
Imobilidrios e Fundos de Participagoes

Desinvestir significa “sair do investimento” e para isso é necessdrio vender este ativo (investimento)

COTA (ATIVO : y
‘ ) A venda de ativos negociados na Bolsa de

COMPRADOR . VENDEDOR Valores, assim como no caso da venda de

qualquer outro bem, exige que existam
b compradores interessados neste ativo.

Alguns Fundos, como os principais ETFs, possuem

g formadores de mercado (market makers) que
garantem liquidez para os ativos.

Uma venda muito grande (desinvestimento de uma

Mas no caso de ativos de baixa liquidez, ou seja, grande quantidade de cotas de uma tnica vez, por
< . . g
que s3o pouco negociados na Bolsa de Valores, a exemplo) realizada em um ativo ; 'S
e . ,
se faz necessaria uma estrategia de venda de compra pode acabar derrubando muito o valor
gradual das posicoes. da cota e prejudicando o preco médio dessa venda.
Exemplo boock de ofertas Fll Exemplo book de ofertas Fll
BT 20 meLHorss 1 Destacar TH 20 MELHORES #2 Destacar Fundos Imobilidrios ou FIPs (exemplos)
: = Volume iacao baix
Ofertas de Venda Ofertas de Venda * VJ* P de hegocsacao
- g
Corr.Comprz Qtde. Preco Preco Qtde Corr.Venda N 4 - .
S : e @ @ i G e Corr.Compré  Qtde. Preco B Preco Qtde. Corr.Venda e Spread Ao (duferenr;a do preco do
- Genlal CCTVA 2 81,58 ' | €] 82,39 & Genlal CCTV) |h d |h d d )
santander 1@ C: 122,04 3 XPinvest — . s 8 0 . P melhor comprador e melhor vendedor,
Clear 1 12105 @ 122,04 1 XPinvest Tz . ns 8 B g erirop— » Ordens de compras pequenas {poucas
P Invest 1 1217« @ OB 122,08 B4 Banrisul : : .
-z 5 nn@ 6 pome e 5 XP Invest 49 :,908 O 82,41 61 Agora cotas)
Clear | s @ G 122,13 100 Banrisel Suntander 30 s B 52,88 1 XP invest + Ordens de venda grandes podem “limpar”
Genlal CCTVE 1" me @ @ 122,17 10 Clear KR vt - QR - e L B ) ped
Genial CCTVA 1 e @@ e 4 BTG Pactual Nava Futura : s1,02 @ E 82,90 15 XP Invest T — e
o oniat un wma@ B 1ne ¢ BT Tactul ORAMA DTVM 1 sz @ 0 B3.45 8 XPinvest i
Uttima atualizacso 13:35:16 - Uma’\ESL‘ratEgla de saida gra
» Auséncia de Market Maker
Exemplo hipotético:
* |nvestidor quer vender cerca de 153 cotas (um volume de apenas
aproximadamente RS 20.000,00)
i j 1a 153 cotas “totais ofertas de B o " = 1
+ Naimagem do livro de ofertas, ha cerca de 153 cotas 1is” nas ofertas de Isso 0COrre com 0S Drinc oo F<, que possuem
compra ) ] S um formador de mercado (market maker) que prové
» Caso ele venda a mercado, sua venda iria levar o pre¢o do ative de RS 121,91 até - ; y
o liquidez no prego justo para estes ativos. Dessa forma,
£1,01
* Se falarmos de volumes superiores aos RS 20.000,00 do exemplo, a situacao

os principais ETFs possuem spreads menores e
/olumes de negociagao r 15, caracteristicas

ficaria bem mais complicada 1 y aca 1215
¢ E necessdrio ir realizando vendas limitadas graduais para conseguir evitar este essas que garantem um ambiente mais =

tipo de dindmica nvestidores institucionais
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: Trabalho de desinvestimento - ativos de baixa liquidez M'EPR FMIER
&) ngr}g%!{! Exemplo de desinvestimento - RPPS . '
LISTA DE ORDENS -X

[0 LU ORDENS STOP | ORDENS AGENDADAS

Ciente 19096 - Dep - FUNDO DE PREV v/ . [N
B 55

cv B codigo Preco Medo Qtde.

9/03/2023 1948 Venda BNFST1 0,00 1.000 0 0 0 115,00 0.00 Vencida 1145699
F
NEGOCIACAO . —n S &
Debéntures 0,00 Volume de negociagao no dia
Vendas a vista 130.698.34 (BNFS11): RS 159.000,00
Compras & vista 0,00
Opgdes - Compras 0,00
Opgdes - Vendas 000
Operagdes a Termo 0._02_
Valor das Operacdes com Titulos Publicos (V. Nom, ) 0,00 Aproximadamente 82% do volume do dia
Valor das OPern;oes o 130.698,34

Trabalho de desinvestimento - ativos de baixa liquidez

* A Premier Investimentos e a Banrisul Corretora possuem a expertise necessdria para assessorar e ajudar o
cliente neste processo de desinvestimento

* Nossa equipe monitora o ativo a ser vendido durante todo o pregao da Bolsa de Valores

* A Premier auxilia no processo de montagem da estratégia de desinvestimento

* Quando a negociacdo do ativo apresentar caracteristicas gue se enquadrem nos parametros da estratégia
previamente estabelecida de desinvestimento, a equipe da Premier Investimentos entra em contato com o RPPS

* Toda eventual ordem de venda neste processo de desinvestimento e qualquer tipo de intermediac¢éo de ordens de
compra e venda na Bolsa de Valores exige a anuéncia expressa do RPPS (emissor de ordens indicado no cadastro
junto a Banrisul Corretora)

* A Premier atua no mercado ha mais de 10 anos e possui vasta experiéncia com clientes institucionais ja tendo
realizado inimeros processos de desinvestimento com ativos de baixa liquidez, além de assessorar mais de 100
RPPS’s em todo o Brasil em estratégias de alocagdo dindmica com ETFs (Fundos de indice negociados em Bolsa
de Valores)

¢ Com toda a solidez do grupo Banrisul e com toda a experiéncia no mercado da Premier Investimentos, os
RPPS’s que, por ventura, precisarem realizar um processo de desinvestimento podem contar com nosso auxilio e
saber que estaremos a disposicdo



‘> banrisul

corretora de valores

Exchange
Os ETFs sao fundos de investimento negociados em bolsa, que possuem o objetivo
de replicar um determinado indice, tornando possivel que os investidores consigam
obter uma diversificacao ampla de forma eficiente e transparente
Traded
Os ETFs possuem estrutura de Os ETFs possuem baixa taxa de
Fund ; : . s g
fundos de investimento, porém com a administragao e cotizagao em tempo
dindmica de negociagao de ativos real
‘obanrisul

Os ETFs sdo fundos de gestdo passiva, ou seja, buscam
acompanhar a rentabilidade de seu indice de referéncia

L

ambev Azul ¥

PETROBRAS

GE—

S

ETF que replica o
Indice X

Composicao do Indice X




‘“banrisu

corretoro de volores

Quais sao as vantagens dos ETFs?

® Baixos custos ﬁ Normalmente fundos de gestdo passiva possuem taxas mais baixas

o T Wi Divulgagdo didria da composigao de carteira e eficiente precificagao,
ransparencia ) cuja qual € divulgada de maneira publica

° Slmp||c1dade ﬁ Os ETFs, os quais sdo negociados na bolsa, podem ser comprados

ou vendidos através de qualquer corretora, durante o pregao

e Andlise setorial -ﬁ Os ETFs acompanham o desempenho de determinado setor, ndo

sendo necessario fazer stock picking

S banrisul

corretera de valaras

Comparagao

Fundos
Passivos

Cotagdo, compra e venda no intraday?

Negpciaqéo através da corretora?

Ha cobranga na corretagem de
compra e venda?

H3 investimento minimo?

Admite posigdes compradas e
vendidas?

Gestao passiva?




Estratégias com ETFs

Alocacio dindmica B neiiol Rebalanceamento de

carteira

e Consiste em comprar * Manutengao de uma alocacao

* Entradas e saidas répidas,
o ETF e manté-lo em estratégica entre RV e RF visando
carteira para um adquirir ativos desvalorizados e

visando aproveitar a
volatilidade do mercado.
horizonte de longo diminuir exposi¢ao nos valorizados,
prazo apos distorgoes.

o banrisul

Buy and Hold



> banrisul

Rebalanceamento de carteira

Definicao da estratégia

Definicdo de uma meta
percentual para cada ETF
gue compde a carteira

e ETFX11: 45% N

¢ ETEY11: 35%
e ETFW11: 20%

obanrisul

Rebalanceamento de carteira

Cendrio da carteira apds um determinado periodo

O ETFX11 passou a se valorizar muito
desde gue o compramos seguindo a
estratégia preestabelecida

» ETFX11: b5% '
* ETFY11: 30% E

* ETFW11: 15% E

—>

A ideia € comprar as cotas dos
ETFs de maneira a fazer com
gue a carteira fique adequada a
estratégia, porém, como
sabemos, ao longo do tempo o
mercado vai sofrendo oscilagoes

Nesse contexto, seria necessario
realizar a venda de uma parcela
das cotas do ETFX1l e a
alocacao do dinheiro oriundo
dessa venda nos demais ETFs,
visando a manutencgdo da carteira
seguindo a estratégia



‘5 banrisu ATJPREMEER

corretora de valores

Rebalanceamento de carteira

Ao fazer o rebalanceamento da
carteira, ela volta a estar respeitando o

) . Ao realizar o rebalanceamento
percentual previamente estabelecido 2 ¢

. dentro do contexto trazido, nds
na estratégia tragada
ﬁ vendemos uma parcela das cotas
e ETFX11: 45% do ETF que estava valorizado e

compramos cotas dos ETFs que

. 0
* ETFY11: 35% estavam mais desvalorizados

* ETFW11: 20%

‘5 banrisul FIPREMIER

corretora de valores

Alocacao dinamica

Definicdo da estratégia

Valor total destinado para a
alocagao dinamica:

RS 10 MM

Alvo de venda: 1% liquido




Cotacao ETFX11
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Dia 25/06: RS 90,45 .,
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Cotacao ETFX11

Dia 26/06: RS 91,89 ‘.

il

<

Maos

@ RS 1 MM

@ RS 1 MM

@ RS 1 MM
@ RS 1 MM

@ RS 1 MM
@ RS 1 MM
@ RS 1 MM
@ RS 1 MM
@ RS 1 MM

Maos

9 RS 1 MM

@ RS 1 MM

@ RS 1 MM
@ RS 1 MM

@ RS 1 MM
@ RS 1 MM
e RS 1 MM
@ RS 1 MM
% RS 1 MM

Posicao em ETFs

mPREMiER

Posicao em ETFs

m‘IF’REM!ER

é Co%nprado por RS 90,45
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17 de lucro liquido do
dia 25/06 ao dia 26/06

Cotacao ETFX11

\..OXO'OOO
%»
Dia 26/06: RS 91,89 ‘

/ \ @ RS 1 MM
l-l.l é Comprado por RS 90,45 /

‘S banrisul BTIPREMIER
Cotacao ETFX11 Maos Posicdo em ETFs
@ RS 4 M @ RS 1 MM ‘;
(anes e @ RS 1 MM
= ‘ RS 1

RS 1 MM
Dia 01/07: RS 90, 10‘ ("’ =

RS 1 MM

@Rsmm
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Cotacdo ETFX11 Maos

RS 1 MM
& & 1‘“"“" @

d *Q( @ RS 1 MM
25
RS 1 MM RS 1 MM
Dia 02/07: RS 87,00 ', e e

M

9R$1MM @Rsmm
@ RS 1 MM @ RS 1 MM

&S banrisul

Cotacdo ETFX11 Maos
@ RS 1 MM

RS 1 MM

F = = T
Dia 04/07:R$ 83,10 {} b

e RS 1 MM eRSIMM

"

@RSMM @HSlMM

mPREMIER

Posiéo em ETFs

é C?mprado por RS 90,45
{

f
|
|
|

m"F’REP’HEH

Posicaoem ETFs

é Comprado por RS 90,10
|
é Comprado por RS 87.00
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Cotacao ETFX11 Maos Posicdo em ETFs
@ RS 1 MM i

@ RS 1 MM

¥

é CTmpradc por RS 90,10
|

é Cv;)mprado por RS 87,00

i

RS 1 MM
Dia 04/07: RS 83,10 ', e

Iii

{
é Cémprado por RS 83,10
1
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1% de lucro liquido do dia 04/07
para o dia 05/07

Maos

& 9\5\"0 g :Z::
P

Cotacdo ETFX11 Posicao em ETFs

1
!
é Comprado por RS 90,10

é Ccr}\prado por RS 87,00

400%°

Dia 05/07: RS 84,42 '

il

é Comprado por RS 83,10 (
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Cotacdo ETFX11 Maos Posicao em ETFs
é Cibmprado por RS 90,10
é C%mpradc por RS 87.00

@RS]MM

T a RS 1 MM

RS 1 MM
Dia 07/07: R$ 83,10 .. e =

@ RS 1 MM e RS 1 MM

@Rslw @RSlMM

&Hbanrisul RTPREMER

Cotacao ETFX11 Maos Posicao em ETFs
é Cmi‘;nprado por RS 90,10
é Corinprado por RS 87,00

e RS 1 MM
@ RS 1 MM

1

é Comprado por RS 83,10

RS 1 MM
Dia 07/07: RS 83,10 ‘ e

@ RS 1 MM e RS 1 MM

ensmm eRSlMM
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1% de lucro liquido do

dia 07/07 ao 09/07
Cotacdo ETFX11 / | Maos Posicao em ETFs
Q e ol é | mprado por RS 90,10
E ‘[

&

mprado por RS 87.00

Dia 09/07: RS 84,42 ‘.

].I.l é Comprado por RS 83,10 «
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1% de lucro liquido do dia
02/07 ao 10/07

Cotacao ETFX11 / l Maos Posicao em ETFs

é Comprade por RS 90,10
i

Dia 10/07: RS 88,38 ‘.

il

é Comprado por RS 87,00 /
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Posicao em ETFs

é E%mprado por RS 90,10

Cotacdo ETFX11 Maos

RS 1 MM

(=)
=

RS 1 MM

RS 1 MM @ RS 1 MM
RS 1 MM @ RS 1 MM

Dia 10/07: RS 88,38 ‘.

il

|
|

corretara de valores

17 de lucro liquido do dia 01/07
ao 15/07

Cotacdo ETFX11 e Maos
6"'0\' - @ RS 1 MM

&
',o/"ﬂ €= Ro 1M @RSLMM

-—
RS G RS 1M
-
eRSIMM @RSlMM

// \ e RS 1 MM RS 1 MM
_I_II_ é Comprado por RS 90,10

Posicao em ETFs

Dia 15/07: R$ 91,53 ‘.
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Cotagao ETFX11

Dia 15/07: R$ 91,53 ‘.‘
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Aumentar a exposicao a
medida que o mercado
desvaloriza

* Sugestado aproximada dos
parametros para novas entradas no
mercado que alguns RPPSs utilizam
na estratégia de alocagao dinamica

m‘lF’REMIER

Posicao em ETFs

BOVAL1| RS 95,94 |Quedaem Realagdo | Compra | Mao Financeiro
-0,10% [ RS 95,84 0,10% 1 1,00 | RS 100.000,00
-3,60% | RS 92,49 3,5% 2 100 | R$ 100.000,00
-745% | RS 88,79 4% 3 1,00 | RS 100.000,00
-11,15% | RS 85,24 4% 4 100 | RS 100.000,00
-15,60% | RS 80,98 5% 5 100 | RS 100.000,00
-20,66% | RS 76,12 6% 6 100 | RS 100.000,00
-26,21% | RS 70,79 7% 7 1,00 | RS 100.000,00
-30,64% | RS 66,54 6% g 1,00 | RS 100.000,00
-34,11% RS 63,22 5% 9 100 | RS 100.000,00
-36,75% | RS 60,69 A% 10 1,00 | RS 100.000,00
BOVAI1| RS 95,54 |Quedaem Realacdo| Compra | Mo Financeiro
-0,10% | RS 95,84 0,108 1 0,50 | RS 50.000,00
-2,10% | RS 93,93 2% 2 0,50 | RS 50.000,00
-6,01% | RS 90,17 4% 3 0,50 RS 50.000,00
-7.8%% | RS 88,37 2% 4 050 | RS 50.000,00
-12,50% | RS 83,95 5% 5 1,00 | RS 100.000,00
-16,87% | RS 79,75 5% 6 100 | RS 100.000,00
-21,86% | RS 74,97 6% 7 100 | RS 100.000,00
-26,55% 70,47 6% 3 1,00 | RS 100.000,00
-31,69% | RS 65,54 7% 9 100 | RS 100.000,00
-35,79% | RS 61,60 6% 10 1,00 | R$ 100.000,00
-39,00% | RS 58,52 5% 1 1,00 | RS 100.000,00
-41,44% | RS 56,18 4% 1 100 | RS 100.000,00

PREMIER
b
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O que sdo ETFs?

Os Fundos de Indice (ETF) sdo fundos de investimentos negociados em Bolsa que buscam
acompanhar a variacdo de determinado indice (Benchmark), podendo ser ele de a¢des ou
Titulos Publicos Federais.

Ou seja, sao fundos como outros, com a vantagem da transparéncia, pois suas cotas sdo
divulgadas em tempo real, permitindo a aplicagdo e o resgate a qualquer momento. As cotas
podem ser consultadas em tempo real, bem como a posi¢do do cliente, pelo home broker,
uma espécie de internet banking das corretoras, que sdo os agentes autorizados a negociar na
Bolsa.

Os principais indices negociados sdo o IBOVESPA, SMALL CAPS e DIVIDENDOS em renda
varidvel nacional, o S&P 500 em renda variavel no Exterior e o IMAB-B, IRF-M e IMA-B5 em
renda Fixa. Todos sdo indices com critérios claros e disponiveis para consulta publica. Como
qualquer fundo, tem a vantagem de, com uma Unica aplicagdo, adquirirmos uma cesta de
ativos, permitindo a diversificagdo com um uUnico investimento.

Benchmark: indice | ETF

« LI

Acao da empresa A

Acao empresa A

Acdo empresa B

Acio da empresa B

Aciio da empresa C Acao empresa C
———
<
ETF
. Compra ~ a
' Acao A . = ’
‘ Compra
Compra - -
Ac¢ao B Acio A
Compra __\(:50 C .-\(;ﬁo B
Acao C
| s——

1 operacao
3 operacoes

Estratégias com Aplicacdo em ETFs

Como dito, um ETF possui a vantagem de ser negociado na B3, podendo ser comprado e
vendido a qualquer momento com cota¢do e negociagdo em tempo real. Ou seja,
diferentemente de um Fundo ndo negociado real time, no momento em que eu peco o
resgate, eu sei exatamente o valor da cota, independentemente do valor que o fundo fechar.
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Isso nos proporciona a vantagem de podermos realizar uma aplicacdo passiva (devido as
baixissimas taxas de administra¢do e forte aderéncia ao indice escolhido-Benchmark) ou uma
alocagdo dinamica, com entradas e saidas de acordo com as oscilagdes do mercado, sendo
excelente alternativa nestes momentos de turbuléncia e taxa de juro baixa, pois com menor
exposicdo de risco sistémico (entramos e saimos do mercado, ndo permanecemos
indefinidamente) podemos buscar os objetivos de rentabilidade pré-determinados.

Exemplo de ETF: BOVAL1 - Diversificagdo

indice de Referéncia: Ibovespa ETF BOVA1l

L -

ambev Azul %

PETROBRAS

PETROSRAS

I Leg

———

S,

Por exemplo, ao comprar BOVA 11, o investidor esta investindo nas mais de 80 agdes mais
negociadas da B3 com uma Unica operagdo de compra de um Unico ativo.

Se uma agdo desvalorizar, as perdas do ETF podem ser anuladas se outras agdes valorizarem,
como no exemplo abaixo:

PETROBRAS a mbev

Este exemplo mostra como o grande numero de agdes presentes no Fundo diminui o risco de
perdas e aumenta a seguranga contra possiveis desvaloriza¢des de ativos na carteira.

E importante ressaltar que o ETF ndo possui prazo de caréncia. Portanto, os cotistas ndo
possuem tempo minimo de permanéncia no Fundo, e podem negociar as cotas na Bolsa em
tempo real, a qualguer tempo.

Legislagdo

Com as alteracbes da 4.963 recentes, os ETFs foram alguns dos produtos que ganharam
participacdo e destaque, justamente por sua seguranga, transparéncia e flexibilidade, podendo
os ETFs de Renda Fixa receber até 100% do PL dos RPPS, e os de Renda Variavel de 20% a 50%,
dependendo do nivel de Pro Gestdo Obtido.
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Resolugdo CMN 4.963

Subsegdo | Segmento de Renda Fixa

Art. 72: No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa

de valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissédo de Valores Mobilidrios, cujos

regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em titulos
n_n

definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de
renda fixa)

Subsegdo Il Do Segmento de Renda Varidvel

Art. 82 No segmento de renda varidvel, as aplicagbes dos recursos dos regimes prdprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variacdes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados ou negociados por bolsa
de valores no Brasil, conforme regulamentacdo estabelecida pela ComissGo de Valores
Mobiligrios (fundos de indice de renda varidvel).

Liquidacao
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O Banrisul

A Companhia foi constituida no ano de 1928 como Banco publico de crédito rural e hipotecario,
cuja principal atividade era a realizagdo de empréstimos em longo prazo com garantia
hipotecéaria. Desde entdo iniciou um processo de expansdo, com a abertura de agéncias em
diversos municipios do Estado, tendo prosseguido o processo de crescimento e consolidacdo
mediante a incorporagdo de instituigdes financeiras publicas como o Banco Real de
Pernambuco, Banco Sul do Brasil, Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul,
BADESUL e DIVERGS - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do
Sul.

No ano de 2007, foi concluido o processo de capitalizagdo da Companhia, mediante Distribuicao
Pablica Primaria e Secunddria de Acdes Preferenciais classe B. Os recursos provenientes da
capitalizacdo, no montante de RS 800 milhdes, reforcaram a base de capital do Banrisul,
permitindo financiar a expansdo das operacdes de crédito e implementar estratégias comerciais
e de investimentos em tecnologia da informacdo, garantindo maior competitividade e
solidificando o papel do banco como instrumento voltado ao desenvolvimento da economia do
Estado Rio Grande do Sul.

Adequando-se as exigéncias de mercado, a Companhia aderiu ao Nivel 1 de Governanga
Corporativa na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa), e instituiu a Unidade de Relagdes com
Investidores, Mercado de Capitais e Governanga, propiciando a manutencgdo e ampliagao do
relacionamento com as partes interessadas.

No ano de 2008, segundo a revista Exame, o Banrisul ja era uma das melhores empresas para se
investir. Também em 2008, segundo a publicagdo da revista norte-americana Forbes, o Banrisul
passou a integrar o grupo das duas mil maiores empresas do mundo, juntamente com outras 33
empresas brasileiras.

Ainda em 2008, o Banrisul foi escolhido como o Melhor Conglomerado Financeiro do Pais no
segmento publico.

Em 2007 pela revista Conjuntura Econémica, editada pelo Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas (FGV), do Rio de Janeiro.

O lucro do banco em 2008 atingiu a cifra de RS 504,7 milh&es, descontando crédito tributarios,
um valor 30,1% maior do que ano anterior.

Em 2010, de acordo com a revista norte-americana Forbes, o Banrisul era o 42 maior banco do
Brasil, atras apenas do Bradesco, Banco do Brasil e Itau.

Em 2018, ano em que comemorou 90 anos de existéncia, o Banrisul anunciou o maior lucro
liquido consolidado de sua histdria: RS 1,05 bilhdo referente ao ano de 2017, resultado 59,6%
acima do de 2016.

Entretanto, em 2019 o banco gaticho anunciou um novo lucro bilionario, RS 1.096 bilhdo, na
comparacdo com o lucro liquido recorrente de 2017, RS 911,6 milhdes.

Até o terceiro trimestre de 2020, o Banrisul registrou lucro liquido de RS 495 milh&es.
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A Banrisul Corretora

A Banrisul S.A. CVMC é a Corretora do Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul), sendo
aunica corretora publica do Brasil tendo suas atividades autorizadas pelo Banco Central do Brasil
e fiscalizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Seu histérico de eficiéncia
administrativa, operacional e gerencial coloca a Banrisul Corretora em posi¢ao de destaque no
ranking nacional de gestores como a terceira maior gestora publica, segundo o Ranking ANBIMA.

A empresa opera no mercado de capitais como intermediadora na compra e venda de ag¢Bes a
vista, ETF’s, op¢des, termo, Renda Fixa privada e Renda Fixa publica pelo Tesouro Direto,
oferecendo produtos e ativos com qualidade e seguranga, através de suporte técnico aos
investidores, auxiliando-os na identificacio das melhores oportunidades do mercado de
capitais.

Ao longo dos anos, a instituigdo inovou em todos os sentidos, acompanhando os novos tempos
e as movimentagdes continuas do mercado de capitais. Apostou em tecnologias de informacdo,
maior controle dos custos de operagdo, redesenho de processos internos e capacitagdo de
colaboradores.

Ser cliente da Banrisul Corretora é estar seguro quando o assunto é investimento, pois além de
possuir a agilidade das corretoras independentes, ainda possui um grande grupo, o Banrisul,
para |lhe assegurar a solidez das grandes instituigdes financeiras do pais.

Durante o ano de 2019, a Banrisul Corretora intermediou mais de RS 6,5 Bilhdes em operagdes
na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e neste ano, até o terceiro trimestre, o valor intermediado ja se
aproxima de RS 6 bilhdes. A gestdo de Recursos de Terceiros do Banrisul é realizada pela Banrisul
Corretora desde julho de 2017.

A Premier é contratada pela Banrisul Corretora. Por isso, nosso trabalho carrega a forca da
tradi¢cdo do maior banco do Rio Grande do Sul, além da seguranca, confiabilidade e tecnologias
avancadas para colhermos bons frutos em todas as etapas de atuagdo no mercado financeiro.

Grupo Banrisul

tstadodo’
- Rio Grandedo Sul -

Banco do £stado do
Rit Grande do Sul
SA,
.
Banrisd S A, =3 Baneisul
CVME Armaréns Carthes S.A.




