
CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSÂO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

Ata de Reunião ordinária Comitê de lnvestimentos

REUNTÃO N.o 03/2024

ASSUNTO:

't. Análise sobre os relatórios de investimentos base documentos da Lema
lnvestimentos;

2. lnformação dos investimentos realizados
3. Apresentação da execução da política de investimentos de 2023 para

apreciaçâo e aprovaçáo pelo conselho (na data de29102)
4. Espaço para apresentação para Genial lnvestimentos
5. lnformação da visita da Banrisul
6. Assuntos gerais

DATA 26 de março de 2024

HORARIO ths30

LOCAL: CAPSIRATI

PAUTA: apresentação da Genial de lnvestimentos etc

PRESENTES NA REUNIÃO:

Comitê de investimentos: Fernando José dos Anjos, Antônio Carlos

Muncham, Antônio Sidnei Martins

Gestores: Rozenilda Romaniw Bárbara, Antonio Valmor Ferreira,

Equipe Caps : Leia Miranda, Eduardo Carach Menon

Participação: Oni Coutinho da Genial lnvestimentos

Aos 26 dias do mes de março de 2024, a comissão de investimentos se reuniu

com a diretoria executiva e a equipe técnica do Capsirati para tratar da pauta

acima detalhada.

lnicialmente, fora apresentada a carteira de lnvestimentos do Capslrati, com os

dados disponiveis na Unoapp, Consultoria de lnvestimentos da Lema.

O patrimônio do mês de fevereiro totalizou o montante de R$ í41.634.092,68

com retorno de R$ 1.167.320,33, sendo que houve retorno negativo somente no

ativo do Trigono Delphos lncome.com relaçáo a meta de IPCA=5,25%, o
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Capsirati acumula 2,12Yo somando os meses de janeiro e fevereiro (relatório

completo em anexo). Também fora apresentado que no mês de janeiro o

patrimônio do Caps foi de R$ 140.594.249,16. Os dados demonstram que os

ativos em carteira tem trazido retornos positivos e acumulam percetual de 0,69%

nestes dois meses.

Rozenilda enfatizou, que durante os meses de janeiro e fevereiro não foram

realizados resgates de ativos, em função dos repasses pendentes que a

Prefeitura executou que se apresentaram suficientes para efeturar as duas

folhas de pagamento, no entando para o mês de março o saldo em fluxo não

será suficiente e portanto, haverá necessidade de realizar resgate para

complementar a folha de pagamento.

Na sequencia, fora abordando que a diretoria recebeu no dia 23 de março,

representantes do Banrisul que trouxeram o portifolio dos seus produtos

destancando uma das dinamicas de investimentos em ETF tomando como

estratégias a alocação dinâmica ( entradas e saÍdas rápidas de alocações), By

ind Hold ( O termo buy and hotd é uma expressão do mercado financeiro que significa,

em tradução livre, "comprar e segural' - quando o investidor compra ativos e os mantém

por um longo período. Um dos objetivos é fazer com que o dinheiro renda com a

valorização das cotações e o recebimento de provenÍos) e rebalanceamento de carteira

( estabeleclmento de um percentual para investimento), " São estratégias com gestão

de risco, tendo como objetivo comprar barato, vender mais caro e buscar uma

rentabilidade maior do que da meta proposta, culo referenciador é o Dl.

Caso o Capsirati demonstre interesse em realizar investimentos, os representantes

propõe um percentual mínimo de 17o do valor do Patrimônio líquido e deste valor um

valo( praticamente a metade) estaria alocado no Fundo Absoluto do Banrisul, que seria

o mínimo de R$ 500.000,00. Com relação aos tipos de investimentos considerados para

o Capsirati, destacaram |RFMl, IDKA E IMA Geral.

Na sequência, foi dada a palavra para Ony Coutinho, representante da Genial

lnvestimentos que apresentou sua empresa Oc lnvestimentos, sendo um agente de

investimentos que possui registro para atuar.iunto a RPPSs. Na sua fala apresentou

propósito, valores e os serviços diversificados do Banco Genial, cujo grupo atua com

caixa de Aposentadoria 
" 
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diversos serviços tanto para clientes pessoa física quanto jurídica. Com relação a fundos

de investimentos apresentou o Plural dividendos e o comparou com o fundo BB açóes

dividendos FIC Fia, demonstrando que este fundo apresenta bons retornos para os

RPPS.

Na sequencia discorreu sobre outros Íundos que atuam, como o Genial Ms Us Growth

FIA lE, Global Genial MS Global Brands FIC FIA lE - e neste caso este tipo que investe

em mercado externo requer que o RPPS tenha Prógestão para se qualificar na condição

de investidor. Ainda apresetnou BV IRF Ml+ Renda Fixa de longo prazo, BV Federal

RF Referenciado Dl FlC, BB Asset Renda Fixa Ativa Plus LP FIC Fl- longo prazo

destacando que traz retornos superiores ao CDl, BV lnflation Renda Fixa FIC que tem

estratégia de buscar o retorno acompanhando IMAB 5 e finalmente o fundo QLZ MOS

FIA que possui objetivo de 15 a 20o/o ao ano.

Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata que

segue com a lista de presença.
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LISTA DE PRESENçA

CAPSIRATI

COMITE DE TNVESTIilIENTOS

26 de março de2024
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CAPS I RATI CaÉeira - Consolidado - tanêiÍolzoz4

SALDO

R$ 10.068.022,87

R$ 4.243. r 19,2 3

R$ t4.295.237 ,9L

R$ 7.241.836,68

R$ 3.5s 3.2 56,97

R§ 2.736.372,14

R$ r0.496.946,59

R$ 3.962.189,31

R$ 69.265,67

R$ 13.765,s r
R$ 10.619.108,09

R$ 2.103.2 7 5,30

R§ 3.214,45

R$ 11.691.548,43

R$ 562.59s,79

R$ 3.213.449,10

R$ 0,00

R$ 2.2 89.863,25

R$ 7.496.830,48

R$ 3.206.442,79

R$ 671.998,32

R$ 3 5.510.15 3,43

RETORNO (R$)

R$ 66.399,33

R$ 30.7 27 ,7 7

R$ 93.760,39

R$ 47.353,90

R$ -54.595,87

R$ 30.202,84

R$ -117.173,3 7

R$ 33.963.36

R$ 62 s.92

R$ L27 ,26

R$ 108.216,7I

R$ 17.249,5 5

R$ 31,19

R$ 96.933,93

R$ 5.607,3 7

R$ 1.876,3 2

R$ -118.996,81

R$ -169.873,73

R$ -634.736,10

R$ -158.258,21

R$ 12 3.999,69

R$ 3 70.789,7 7

CARTEIRA(o/o)

7 .L6o/o

3.O2%

l0.L7o/o

5.15o/o

2.530/o

1.95o/o

7.470/"

2.820/"

0.05v"

0.ll1o
7 .56"/o

L.50Yo

0.00o/o

8.32%

0.40o/o

2.29o/o

0.00%

L.63%

5.33v"

2.280/"

0.48o/o

25,270/o

4.963

7, | ',b'

7, | "b'

7, | "b"

7, | "b"

7, | "b"

7, | "b"

7, | ',b'

7, | 'b'
7, | ',b'

7, t "a"

7, lll "a"

7, l "a"

7, t "a"

7, t "a"

7, ilt "a''

8, 1

8,r
8, 1

8, l

8,

D.FI
7, | "a"

(o/ol

0,66%

o,7 3%

o,66%

o,66%

-r,5t%

L,t7%

-1-,LOo/o

O,86o/o

O,9Lo/"

o,46%

t,030/o

0,450/o

0,96%

o,a4yo

r,01%

0,06%

-5,t6%

-6,9L%

-7 ,8lo/o

-4,7 0%

22,63%

1,060/o

unoapp.com.br

RESG.

D+0

D+0

D+1

D+1

O+2

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+3

D+2

o+32

D+32

D+3

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP..

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB IRF.M TP FI RF PREVID

BB IMA.B 5+ TP FI RF...

BB T|TULOS PÚBLICos VÉRTICE 2024 F|...

BTG PACTUAL FIC RF INFLATION

BB IRF.M l TP FIC RF,.,

CAIXA BRASIL IRF.M 1TP FI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...

BB INSTITUCIONAL FI..,

BB FLUXO FIC RF PREVID

ITAÚ SOBERANO RF SIMPLES FICFI

BTG PACTUAL EXPLORER...

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BB AÇÕES DIVIDENDOS I\4IDCAPS FIC FIA

BB AGRO FIC AÇÔES

TRIGONO DELPHOS INCON4E...

TRIGONO FLAGSHIP SMALL...

CAIXA ERASIL ETF IBOVESPA FI AçOES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES...

TiTULOS PÚBLICOS



TAPSIRATI

TíTULoS PRIVADoS

Total investimentos

Disponibilidade

Carteira - Consolidado - taneitolzoz4

7,tvR$ 6.492.060,44

R$ r.40.540.612,75

R$ 5 3.636,41

4,63%

100.00%

R$ 74.284,56

R$ -151.484,16

L,L60/o

-o,Lt%

Total patrimônio 100.00%Rg 140.594.249;16

unoapp.com,br



'CAPSIRATI

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA.B 5 TP FI,,.

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP..

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB IRF.M TP FI RF PREVID

BB IMA.B 5+ TP FI RF.,,

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 Fl,..

BTG PACTUAL FIC RF INFLATION

BB IRF-M 1TP FIC RF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1TP FI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...

BB INSTITUCIONAL FI...

BB FLUXO FIC RF PREVID

ITAÚ SOBERANO RF SIMPLES FICFI

BTG PACTUAL EXPLORER.,.

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE...

BB AÇOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

TRIGONO DELPHOS INCOME...

TRIGONO FLAGSHIP SMALL...

FINACAP MAURITSSTAD FI AçOES

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AÇÔES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES.

Carteira - Consolidado - Fet,êreirolzoz0

SALDO

R$ 10.112.2 31,92

RS 4.26L.7 41 ,7t
R§ L4.377 .529,07

R$ 7.775.486,00

R$ 3.570.628,64

R§ 2.678.7 52,s4

R$ 10.546.901,75

R$ 3.991.544,51

R$ 69.779,76

R$ 21.796,7s

R$ 10.710. s43,08

R$ 1.s73.372,19

R$ 3.300,54

R$ 11.7 7 7.516,46

R$ 5 67.203,47

R$ 36s.482,34

R$ 3.294.668,20

R$ 2.268.364.96

R$ 7.s59.440,19

R$ 1.014.042.27

R$ 2.233.729,22

R$ 7 39.998,15

CARTEIRA(%)

7 .l4o/o

3.01%

to.L5%

5.490/o

2.52%

L.89%

7 .45o/o

2.82o/o

0.057o

O.O2o/o

7 .56o/o

L.tto/o

0.00%

8.32"/o

O.4OYo

0.26Yo

2.33%

L.60%o

5.340/o

o.7 2%

L.580/o

O.52o/o

RETORNO (R$)

R$ 57.968,86

R$ 18.628,48

R$ 82.291,16

R$ 33.649,32

R$ 17.371,67

R$ 20.064,62

R$ 49.955,16

R$ 29.35s,20

R$ s14,09

R$ 161,09

R$ 91.434,99

R$ t4.s42,24

R$ 26,09

R$ 85.968,03

R$ 4.607,68

R$ 1.sos,6s

R$ 81.219,10

R$ -21.498,29

R$ 62.609,71

R$ 14.O42,27

R$ 27 .286,43

R$ 67.999,83

4.963
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7, | '.b'

7. | '.b'
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7,t"b'
7, I "b',

7, | "b'
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7, | "b'

7, t "a"

7, t "a"

7, t "a"

7, t "a"

7, t "a"

7. lll "a"

7, lll "a"

8. 1

8, 1

8, 1

8, 1

8,

D-FI

t%l

0,58%

0,44%

o,58%

o,43%

0,49%

0,7 4%

0,48%

o,7 40/o

0,7 40/o

0,42%

0,86%

0,31%

o,80%

o,7 4%

o,82%

0,4L%

2,53o/o

-0,94%

o,840/o

1,40%

o,94%

L0,12%

unoãpp,com.br
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D+l-
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D+3



CAPS IRATI

TÍTULoS PÚBLICoS

TíTULoS PRIVADoS

Total investimentos

Disponibilidade

carteira - consolidado - Fevereiro/2o24

R$ 35.552.094,36

R$ 6.5 5 6.55 6,51

R$ 141.622.710,59

R$ r r.38 r,68

25,L40/o

4,64yo

100.00%

7,1"a'

7,tv

R$ 363.120,87

R$ 64.496,07

R$ 1.167.320.33

!,OZYo

0,99%

0,80%

Total patrimônio 100.00%

unoapp.com.br

R$ L4t.634.092,27



bonrisul Desinvestimento de ativos - Fundos
lmobiliários e Fundos de Participações

ÍIPREI'4IER

Uma venda nruito grande (desinvêstimento de uma
grande quantidade de cotas de uma única vez, por
exemplo) realizada em um ativo com poucas ordens
de compra pode acabar derrubando muito o valor
da cota e prejudicando o preço médio dessã venda,

corretoío oe vorores

Desinvestir significa "sair do investimento" e para isso é necessário vendcÍ este ativo (investimentol

COTA (ATIVO)
A venda de ativos negociados nâ Bolse de
Valores, assim como no caso da vênda dê
qualquer outro bem, exige que existam
compradores interêssâdos neste ativo.

COMPRADOR VENDEDOR

Alguns Fundos, como os principais ETFs, possuem

Íormadores de mercado (market makers) que
garantem liquidêz para os ativos.
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Fundos lmobiliários ou FlPs (êxêmplos)

volumê de negociação bàixo

Sprê.rds clcvados {difer€nça do preço do

mêlhor comprãdor ê mêlhor vendêdor)
Ordetrs de compras pêquenâs {poucas
Eotas)

Ordens de vendã gíandes podem limpâr

Mas no caso de ativos de baixa liquidez, ou seja,
que são pouco negociados na Bolsa de Valores,
se faz necessária uma estratégia de venda
gradual das posições.

Exêmplo book dê oÍertâs Fll

l!rqt-E--I! ro "r.ioars zb,i,

Exemplo book de ofertâs Fll
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g
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I
E . Exigê um monitorànrento cuidâdoso e

uma estÍelégia de sàidã graduàl
. Ausênciã de Market Maker

Ç;";;",." (,. q'rer cerca {lc (um volume de apen.s

àprox,,nadame.te RS 20 000 00)

. N. im.qenl do lvrc de ofertas .ercê de

. Cãso e e . slJ veôda ,r. do .rnvo de

. Se fa irmos de do exemp o,

l d.,a' ,. 
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isso ocorrc com os , quc possucril

urr quo p'o\ é

liquidez no preCo tusto Oara êstes ativos. Dessa Íorma,
os principais ETFS possuem e

caracteíistrcas
essas que garantem um ambiente mars

§
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Trabalho de desinvestimento - ativos de baixa liquidez

Exemplo de desinvestimento - RPPS lflerellrrn

cu-te .19099 oêúUNoo oE PREW . E
EI

D.b 8..â crv E Coaqo Pr.ço fiéóo ad.. Qtd.. P.nr,. qrd.. ax... qd.. Cr.ê. r..ç.
o

,l ili
r 10.órE.34

Volume de negociação no dia
(BNFS11): RS 159.000,00

0.00

0.00

0.c0

c.?.1

com Tíldo! Àiütkd (V iLn. J Aproximadamênte 82Yo do volume do dia
B0 ó9E.l4

Trabalho de desinvestimênto - ativos de baixa liquidez

. A Premier lnvestimentos e a Banrisul Corretora possuem a êxpertise necessária para assessorar e ajudar o

cliente neste processo de desinvestimento
. Nossa equipe monitora o ativo a ser vendido durantc todo o pregào da Bolsa de Valores
. A Premier auxilia no processo de montagem da estratégia de desinvestimcnto
. Quando a negociação do ativo apresentar caracteÍísticas que se enquadrem nos parâmetros da estratégia

previamente estabelecida de desinvestimento, a equipe da Premier lnvestimentos entra enr contatc com o RPPS

. Toda eventual ordem devenda neste processo de desinvestimento equalquertipode intermediação deordensde
compía e venda na Bolsa de Valores exige a anuência expressa do RPPS (emissor de ordens andicado no cadastÍo

iunto à Banrisul Coíetora)
. A PremieÍ atua no mercado há mais de 10 anos e possui vasta experiência com clientes institucionais já tendo

realizado inúmeros processos de desinvestimento com ativos de baixa liquidez, além de assessorar mâis de 100

RPPS's em todo o B.asil em estratégias de alocaçâo dinâmica com ETFs (Fundos de índice nêgociados em Bolsa

de Valores)

. Com toda a solidez do grupo Banrisul e com toda a experiência no mercado da Prêmieí lnvestimentôs, os

RPPS's que, por ventura, precisârem realizar um processo de desinvestimênto podem contar com nosso auxflio e

saber que estaremos a disposição

0

0

0

0

2

2

l
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E

Os ETFS possuem estrutura de

fundos de invêst mento, porérn com a

dinâmica de neqociaÇào de ativos

tTIPRE 
rlrEB

Os ETFs possuem baixa taxa de

administrâção e cotização em têmpo
real

iTIPREM 
Eh-

Os ETFS são fundos de gestâo passiva, ou seja. buscam
acompanhar a rentabilidade de seu índice de referência

Exchange

raded

Os ETFs são fundos de investimento negociados em bolsa, que possuem o objetivo

de replicar um determinado índice. tornando possível que os investidores consigam

obter uma diversiíicação ampla de forma eficiente e transparente

T,

F
ê, +-

II

Fund

aD-q,nris-r"!

ETFX11

Composição do lndice X

lndice X

-I

ETF que replica o

índice X

C Iq -\
,

rce X

./

ABEV3 22%

LREN3 20%

WEGÊ3 18%

AZUL4 16%

PETR4 14%

NÍCO3 10%

\*g
ombev l4lf
r,É,,I

E-eE-



.bonrisul

. Baixos custos

. Transparência +

. Simplicidad" +

. Análise setorial 
->

,:o bonrisul

Quais são as vantagens dos ETFs?

+ Normalmente fundos de gestão passlva possuem taxas mais baixas

Divulgação diária da composição de carteira e eÍlciente precificação,

cuja qual é divulgada de maneira pÚblica

Os ETFS, os quais são negociados na bolsa, podem ser comprados

ou vendidos através de qualquer corretora, durante o pregão

p

Comparação ETF Ativos Fundos
Ativos

Fundos
Passivos

{ v x x
Há cobranqa na corÍêtaqem de
comprâ e venda? { , x x
AdmÍte posiçôes compradas e
vendidas? , { x x
Há diversifcação? , x , ,

Os ETFs acompanhêm o desempenho de determinado setor, não

sendo necessário fazer stock picking 1.,(

Cotação, compra e venda no intraday?

, { x xI

x x{,
I{tx X la/
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bonrisul

Buy and Hold

l
lqt

E

Alocação dinâmica

. Entradas e saídas rápidas,

visando aproveitar a

volatllidade do mercado.

Buy and Hold

o Consiste em comprar

o ETF e mantê-lo em

carteira para um

horizonte de longo
pÍazo

ê

Rebalanceamento de

carteira

. ManutenÇão de uma alocação

estratégica entre RV e RF visando

adquirir ativos desvalorizados e

diminuir exposição nos valorizados,

após distorções.

Estratégias com ETFs

l
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Rebalanceamento de carteira
Definição da estratégia

Definição de uma meta
percentual para cada ETF

que compõe a ca rteira

. EÍFX1L: 45o/o

. ETFY11: 35olo

c ETFV',/LL.ZOok

&Pgnris-u"l

Rebalanceamento de ca rteira
Cenário da carteira após um determinado período

O ETFX11 passou a se valorizar muito
desde que o compramos seguindo a

estratégia preestabelecida

A ideia é comprar as cotas dos

ETFs de maneira a fazer com
que a carteira fique adequada a

estratégia, porém, como

sabemos, ao longo do tempo o

mercado vai sofrendo oscilações

Nesse contexto, seria necessário

realizar a venda de uma parcela

das cotas do ETFXll e a

alocação do dinheiro oriundo
dessa venda nos demais ETFs,

visando a manutenção da carteira
seguindo a estratégia

illPFErl ER

iTIPREMTER

. ETFX11: 55"/. I

. ETFYll": 30"Á I

. ETFWL1: 15olo I
->



ô§snri:vl

Rebalanceamento de carteira

Ao fazer o rebalanceamento da

carteira, ela volta a estar respeitando o

percentu a I prevlamente estabelecido

na estratégia traçada

Ao realiza r o rebalançeamento

dentro do contexto trazido, nós

vendemos uma parcela das cotas

do ETF que estava valorizado e

compramos cotas dos ETFs que

estavam mais desvalorizados

M ãos

->

iTlPREr"lrER

iÍPREr'1rE 
R

. ETFX 1 1: 450lo

. ETFY1 l-: 3 5olo

. ETFW 1 1: 20olo

tDg-nris.u-l

Alocação dinâmica

Defin i ãodae ta

+
RS 1MMRS 1MM

RS 1MMRS 1MM

RSlMM RS 1MM

RS 1MM RS 1MM

RS 1MM RS 1MM

Valor total destinado para a
alocação dinâmica:

RS 10 MM

Alvo de venda: 1oó líquido
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Cotação ETFX1l-
Mãos

iIJPRET'1rE 
R

Posição em ETFs

iTrPREI.,lIER

Posição em ETFs

2 a§ IMM

?
Dia25106. RS 90,45

& Pgnri;-r.t

Cotação ETFX11

Dia 26106: *S rr,.n I

Mãos

E

I
RS

R9

RS

RS 1 MÀ4

1N4IN

RSlMM 1 l\,114

RSlMM 1 Mlvl

RS 1 N.iM RSlMM

E R fnMs

R§

RS

RS

I 1MN4

1MM

R§1MM IMM

RS 1 N1M RS 1 MNl

RSlMM
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Cotação ETFX11

!r?

!.>

Dia01.107: RS 90,10 s

de lucro líquido do
dia 25106 ao dia 26106

ilJPREr'1rER

cotação ErFX11 I
-;

Dia 26106: nS Or,SO I

Mãos Posição em ETFs

\ r'

iTrPREI',1IEB

Mãos Posição em ETFs

3 n§ltuu<-'

a

il RS 1MM

Rs 1 M1.,1

RSlMM RSlMM

RSlMM Rs 1 Mrú

RS 1 Mt'1 R$ 1 Mt'4

ã co*oruoo oor RS 90.45

a

f4MRSil
RS I r',rM

RSlMM RSlMM

RSTMM RSlMM

RSlMMRSlMM
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Cotação ETFXL1

s

&§snrjg-r"!

Cotação ETFX11

DiaO4IOT:nS s:,rO !,

t>

?^ eE rMsY

3 P5 t vtu

?

Mãos

iTlPREr"lrER

Posição em ETFs

iTlPBEr.lrER

Posição em ETFs

Dia 02lo7 . RS 87,00

a

RSlMM

RSlMM

RSlMM RSTMM

RSlMM R§ 1 l'.,tt',t

RSlMM RS 1 f4M

RS 1 MN4

RSlMM

RSlMM

RSlMM

RSlMM RSIMM

Ê RSlMM

ê coriroraao oor n$ so.ro

ê co{ríado eor Rs 87.00

\

:

Mãos



éà Eglrisy"l

Cotação ETFX11

Dia04lO7: RS 83,10 s

é3hsnri.ç-u"!

Cotação ETFXl

Dia 05/07: RS 84,42 t

iTlPREr.,rER

Mãos Posição em ETFs

;lJPRErírER

de lucro líquido do dia O4lO7

para o dia 05/07

L1-
e>

Mãos Posição em ETFs

RSlMM

RS

RS

RSlMM

Rs 1 M[,1

R$ 1 Ml'4

RSlMM 1M[/

Ê 1 N4M

RSlMM

RS

RSlMM

RSlMM

RSlMM

1MM RSlMM

E RS 1 Mrí

Ê

Lompraoo por K5 9u,LU

CoÍhprado poí RS 87,00

ã cornor"ao por RS 83,10

\ ?
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Cotação ETFX11

s

.shgnri;-r.l

Cotação ETFX11

Dia 071O7: RS 83,10 o

3 Ps Lvt"r?

Mãos

Mãos

iTIPRÉr.1iER

Posição em ETFs

illPRE 
r.lrEF

Posição em ETFs

Dia 07lo7 . RS 83,10 il
RS 1MM

RSlMM

RSlMM

R§1MM

RS 1 t"rM

RSlMM

RS

RSlMM

RSlMM

RSlMM

1MM R§1MM

E RSlMM

CoinpÍado por RS 90.I0

Cofiprado por RS 87.00

Cofiprado por RS 83.10

a
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Cotação ETFXl-

Dia 09/07: RS 84,42

&hsnri:-r.!

Cotação ETFXl

Dta 1.OlO7: RS 88,38

de lucro líquido do
dia 07lO7 ao 09/07

Mãos

de lucro líquido do dia
O2lO7 ao LOIOT

Mãos

filPRE I',1IER

Posição em ETFs1I
":>
\

17
"i§,

€

iTlPREr'1rEB

Posição em ETFs

RSlMM IVRS

M

M

RSlMM

RS 1MM

RS 1 l',1l\.4

RSlMM R51M

E

ê clmpraao por n§ oo,ro

@ cpmoraoo nor nS ez oo

Comprado por R§ 83.10E

E RSlMM

íMRS

RS 1 MÀ4

RSlMM

RS 1MM

Rs 1 t/M RS 1MM

RSlMM

ê coLprado por RS 90.10

ã aororuoo oor RS 87,00

\ r'



EDgnri:y"!

Cotação ETFX11

Dia 1.olo7: RS 88,38 t

.shgnri;-u.!

Cotação ETFXl

Dia 15/07: RS 91,53 t

Mãos

de lucro líquido do dia OllOT
ao L5lO7

iTlPRErlrER

Posição em ETFs

íTlPRErÍrER

1Ã"

">
Mãos Posição em ETFs

Rs 1 tv[,l

RS I MI,4

RS 1 lvlM

RS

RS

RS

RS

1 MM

1MM

1MMRSlMM

1MM

RSlMM

mpíâdo por RS 90.10a

RSlMM

RSlMM

RS 1 Mr.,4

RS

RS

1 l'rM

RSlMMRSlMM

RS 1 À,rM

RSlMM

1 lúM

Comprado por RS 90,10E
\
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Mãos

Estratégia 10 (Dez) Mioc

;IJPRú'1 
rR

Posição em ETFs

illlR trliE R

Cotação ETFXl-1

Dia 1.5107: RS 91,53 t

aHsnri.:-r.!

Aumentar a exposição a

medida que o mercado
desvatoriza

* Sugestão aproximada dos

parâmetros para novas entradas no

mercado que alguns RPPSs utilizam
na estratégia de alocação dinâmica

MM RS

RS

RSR§

R5

1Ml..lRS1

RS I. MM1 f,4M

RS 1 tvM RS 1 N,lM

1MM 1MM

1MM RSlMM

R5 88D lm ts 1m,06,m
L00

n5 õ,12

R5 63,22 9 itc

I
ns 93,91

3
qs0 Rs Í.oo,co

3s 33,95 5

t
!arl 351@.0«),@

I

1C

ns 56,t 11 RS 1@.0@,O

&s Í,13
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O que são ETFs?

Os Fundos de Índice (ETF) são fundos de investimentos negociados em Bolsa que buscam

acompanhar a variação de determinado índice (Benchmark), podendo ser ele de ações ou

Títulos Públicos Federais.

Ou seja, são fundos como outros, com a vantagem da transparência, pois suas cotas são

divulgadas em tempo real, permitindo a aplicação e o resgate a qualquer momento. As cotas

podem ser consultadas em tempo real, bem como a posição do cliente, pelo home broker,

uma espécie de internet banking das corretoras, que são os agentes autorizados a negociar na

Bolsa,

Os principais índices negociados são o lBoVESPA, SMALL CAPS e DIVIDENDOS em renda

variável nacional, o 5&P 500 em renda variável no Exterior e o IMAB-B, IRF-M e IMA-85 em

renda Fixa. Todos são Índices com critérios claros e disponíveis para consulta pública. como

qualquer fundo, tem a vantagem de, com uma única aplicação, adquirirmos uma cesta de

ativos, permitindo a diversificaçâo com um único investimento.

Benchmark: índice I ETF

Àsào ds cmpr.?sa A

.{§ao d! empÍ?s. B

.{çio dâ .mprPsâ c

o

il
a

il
( omprn

( on),)Íir

( r,ll]pra
7

Âção à

Àção B

Âção C

(iottll)ra

ETF

AEâo A

Aqâo B

Ação C

\

\
I operação

7\
5 opelações

Estratégids com Aplicoção em EfFs

Como dito, um ETF possui a vantagem de ser negociado nâ 83, podendo ser comprado e

vendido a qualquer momento com cotação e negociação em tempo real. Ou seja,

diferentêmente de um Fundo não negociado real time, no momento em que eu peço o
resgate, eu sei exatamente o valor da cota, independentemente do valor que o fundo fechar.

Açâo enrpresâ Â

Açâo empresa B

Açâo empresâ C

& bo n risu I

t{.,

\{í
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lsso nos proporciona a vantagem de podermos realizar uma aplicação passiva (devido as

baixíssimas taxas de administração e forte aderência ao índice escolh ido-Be nch ma rk) ou uma
alocação dinâmica, com entradas e saídas de acordo com as oscilações do mercado, sendo
excelente alternativa nestes momentos de turbulência e taxa de juro baixa, pois com menor
exposição de risco sistêmico (entramos e saímos do mercado, não permanecemos
indefinidamente) podemos buscar os ob.ietivos de rentabilidade pré-determinados.

Exemplo de ETF: BOVAl1 - Diversificação

índice de Referência: lbovespa ETF BOVA11

anbã, 
^altO6 x,,"!-

@

;TI

ombev

Por exemplo, ao comprar BOVA 11, o investidor está investindo nas mais de 80 ações mais

negociadas da 83 com uma única operação de compra de um único ativo.

5e uma ação desvalorizar, as perdas do ETF podem ser anuladas se outras ações valorizarem,

como no exemplo abaixo:

I \

Elil
À-,\-t

PEfRODEIS notuí(-)

Este exemplo mostra como o trande número de ações presentes no Fundo diminui o risco de
perdas e aumenta a seturança contra possíveis desvalorizações de ativos na carteira,

É importante ressaltar que o ETF não possui prazo de carência. Portanto, os cotistas não
possuem tempo mínimo de permanência no Fundo, e podem negociar as cotas na Bolsa em

tempo real, a qualquer tempo.

Legisloçdo

,!i)

ombev Aad i

o
E

Y

Com as alterações da 4.963 recentes, os ETFS Íoram alguns dos produtos que ganharam
participação e destaque, justamente por sua segurança, transparência e flexibilidade, podendo

os ETFS de Renda Fixa receber até 100% do PL dos RPPS, e os de Renda Variável de 20% a 50%,

dependendo do nível de Pró Gestão Obtido.
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Resolução CMN 4.963

Subseçõo lSegmento de Rendo Fixd

Art.79: No segmento de rendo Íixo, os dplicoções dos recursos dos regimes próprios de
previdêncio sociol subordinom-se oos seguintes limites:

I - oté 100% (cem por cento) em:

c) cotos de fundos de investimento em índice de mercodo de renda fixo, negociáveis em bolso
de volores, conforme regulomentoçõo estobelecido pelo Comissão de Volores Mobiliários, cujos
regulomentos determinem que suos corteirds sejom compostds exclusívomente em títulos
definídos no olíneo "o", ou compromissodos lastreadas nesses títulos (Jundos de índice de
rendo fixo)

Subseçõo ll Do segmento de Rendo Voriável

Art.89 No segmento de rendo vorióvel, os oplicoções dos recursos dos regímes próprios de
previdêncio sociol subordinom-se oo limite de oté 30% (trintd por cento) em

b) cotos de fundos de ínvestimento em índice de mercodo de rendo vorióvel, negocióveis em

bolso de vdlores, cujos carteiros sejom compostos por otivos linanceiros que busquem reÍletir
os vorioções e rentobilidode de índices de rendo vorióvel, divulgados ou negociados por bolso

de volores no Brdsil, conforme regulomentdçõo estobelecidd pela Comissõo de Volores

Mobiliórios (Jundos de índice de rendo vorióvel).

Liquidação

Mercado pr óáío:deteÍó,ôado pê,oem ssôr
M er. ado .,ecúndáno: lO .otàs
LotefràcronáIo do mercàdo .,êcundà ío ol corê

p«xrl
xxxx: 04 leríd màrÚsurEs que ÍepÍe*ntàrn o ôomedofu^do
ll = ôüme,oo!e ieoies€^ta, dentre ouÚo6 ôtrvos.corasd€ fundo

cotàçâo

PÍ.zo de liquidàção

RêaiE por cotà, com 02câsasde€imas

D.2.. pârú dà data de negociação
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A Companhia foi constituída no ano de 1928 como Banco público de crédito rural e hipotecário,
cuja principâl atividade era a realização de empréstimos em longo prazo com Barantia
hipotecária. Desde então iniciou um processo de expânsão, com a abertura de agências em

diversos municípios do Estado, tendo prosseguido o processo de crescimento e consolidação

mediante a incorporação de instituições financeiras públicas como o Banco Real de

Pernambuco, Banco Suldo Brasil, Bânco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul,

BADESUL e DIVERGS - Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários do Estado do Rio Grande do
5u l.

No ano de 2007, foi concluído o processo de capitalização da Companhia, mediante Distribuição

Pública Primária e Secundária de Ações Preferenciais classe B. os recursos provenientes da

capitalização, no montante de RS 800 milhões, reforçaram a base de capital do Banrisul,

permitindo financiar a expansão das operaçôes de crédito e implementar estrâtégias comerciais

ê de investimentos em tecnologia da informação, garantindo maior competitividade e
solidificando o papel do banco como instrumento voltado ao desenvolvimento da economia do

Estado Rio Grande do Sul.

Adequando-se às exigências de mercado, a companhia aderiu ao Nível 1de Governança

corporativa na Bolsa de Valores de São Paulo (Bovespa), e instituiu a Unidade de Relações com

lnvestidores, Mercado de Capitais e Governança, propiciando a manutenção e ampliação do

relacionamento com as partes interessadas.

No ano de 2008, segundo a revista Exame, o Banrisuljá era uma das melhores empresas para se

investir. Tâmbém em 2008, segundo a publicação da revista norte-americana Forbes, o Banrisul
passou a integrar o grupo das duas mil maiores empresas do mundo, juntamente com outras 33

empresas brasileiras.

Ainda em 2008, o Banrisul foi escolhido como o Melhor Conglomerado Financeiro do País no

segmento público.

Em 2007 pela revista Conjuntura Econômica, editada pelo lnstituto Brasileiro de Economia da

Fundação Getulio Vargas (FGV), do Rio de Janeiro.

O lucro do banco em 2008 atingiu a cifra de RS 504,7 milhões, descontando crédito tributários,
um valor 30,1% maior do que ano anterior.

Em 2010, de acordo com a revista norte-americana Forbes, o Banrisulera o 4e maior banco do

Brasil, atrás apenas do Bradesco, Banco do Brasil e ltaú.

Em 2018, ano em que comemorou 90 anos de existência, o Banrisul anunciou o maior lucro
líquido consolidado de sua história: RS 1,05 bilhão referente ao ano de 2017, resultado 59,6%

acima do de 2016.

Entretanto, em 2019 o banco gaúcho anunciou um novo lucro bilionário, RS 1.096 bilhão, na

comparação com o lucro lÍquido recorrente de 2017, RS 911,6 milhôes.

Até o terceiro trimestre de 2020, o Banrisul registrou lucro líquido de RS 495 milhões.

O Banrisul
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A Banrisul Corretora

A BanrisulS.A. CVMC é a Corretora do Banco do Estado do Rio Grande do Sul(Banrisul), sendo

a única corretora pública do Brasiltendo suas atividades autorizadas pelo Banco Central do Brasil

e fiscalizada pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM). 5eu histórico de eficiência

administrativa, operacional e gerencial coloca a BanrisulCorretora em posição de destaque no

ranking nacional de gestores como a terceira maior gestora pública, segundo o Ranking AN BIMA.

A empresa opera no mercado de capitais como intermediadora na compra e venda de açôes à

vista, ETF'S, opções, termo, Renda Fixa privada e Renda Fixa pública pelo Tesouro Direto,

oferecendo produtos e ativos com qualidade e seguranç4, através de suporte técnico aos

investidores, auxiliando-os na identificação das melhores oportunidades do mercado de

capitais.

Ao lon8o dos anos, a instituição inovou em todos os sentidos, acompanhando os novos tempos

e as movimentações contínuas do mercado de capitais. Apostou em tecnoloBias de informação,

maior controle dos custos de operação, redesenho de processos internos e capacitação de

colaboradores.

Ser cliente da Banrisul Corretora é estar seguro quando o assunto é investimento, pois além de

possuir a agilidade das corretoras independentes, ainda possui um grande Brupo, o Banrisul,

para lhe assegurar a solidez das grandes instituições financeiras do país.

Durante o ano de 2019, a Banrisul Corretorâ intermediou mais de RS 6,5 Bilhões em operações

na 83 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão e neste ano, até o terceiro trimestre, o valor intermediado já se

aproxima de RS 6 bilhões. A gestão de Recursos de Terceiros do Banrisul é realizada pela Banrisul

Corretora desde.lulho de 20L7.

A Premier é contratada pela Banrisul Corretora. Por isso, nosso trabalho carrega a força da

tradição do maior banco do Rio Grande do Sul, além da segurança, confiabilidade e tecnologias

avançadas para colhermos bons frutos em todas as etapas de atuação no mercado financeiro.

Grupo Banrisul

corretoro de volores
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