
CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

Ata de Reunião ordinária Comitê de lnvestimentos

Aos 23 dias do mes de fevereiro de 2024, a comissão de investimentos se reuniu

com a diretoria e executiva e a equipe técnica do Capsirati para tratar da pauta

acima detalhada.

{IAPSE
REUNTÃO N..02t2024

ASSUNTO:

1. Análise sobre os relatórios de investimentos base documentos da Lema
lnvestimentos;

2. lnforme dos investimentos realizados a partir da definição do comitê e
das análises de fundos realizados pela Lema em IRFMI e FINACAP

3. Credenciamento e aprovação da R3 lnvestimentos
4. Apresentação da execução da política de investimentos de 2023 para

apreciação e aprovação pelo conselho (na data de 29102)
5. Participação do CAPSIRATI no Prêmio Destaque Brasil de

lnvestimentos 2024 promovido pela ABIPEM;
6. Relatos do Seminário da APEPREV realizado em Curitiba entre os dias

19 a21 de fevereiro com a participação de integrantes do comitê.
7. Espaço para apresentação para R3 lnvestimentos
B. Espaço para apresentação da Grid Investimentos
9. Assuntos gerais

DATA 23 de fevereiro de 2024

HORARIO thrs

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS:

PAUTA: eskatégias de investimentos

PRESENTES NA REUNIÃO:

Comitê de investimentos: Fernando José dos Anjos, Antonio Carlos

Muncham, Radamés Rangel

Gestores: Rozenilda Romaniw Bárbara, Antonio Valmor Ferreira,

Equipe Caps:João Marcos Batista, Leia Miranda, Eduardo Carach Menon

Participação: Gustavo da LEMA Consultoria, Jeferson da R3 lnvestimentos e

Vinicius da Grid lnvestimentos

Caixa de Áposentâdoria e Pensão dos Servidores Municipais de lrati- CAPSIRÂÍl
cNPJ 04.525.731l0OO1-01

Ruâ XV de novembro, 735, Centro, CÊP: 84500-069 - lrati- PR
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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSÃO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

João Marcos Batista apresentou o relatório de prestação de contas onde

constam os valores desde janeiro a dezembro de 2023 e o mes de janeiro de

2024, sendo que o Caps teve como receita do exercicio de 2023 o montante de

R$ 44.662.961,41 de despesas o valor de R$ 29.291 .221 ,93. No final do

exercicio o número foi de 552 CPFs e de 596 matriculas como beneficiários.

Para o exercicio de 2024 houve a receita apurada no mes de janeiro de R$

3.840.921 ,79, parte destes valores são decorrentes de repasses ainda do ano

de 2023 e com despesa de 2024, foram de R$ 2.337.557,93. (relatório em

anexo).

Na sequencia, Gustavo da Lema realizou a apresentação dos dados referentes

ao exercicio de 2023, onde houve a evolução do patrimonio do Capsirati para R$

139.518.563,60 ( dez 2023), o Capslrati atingiu o percentual de 12,22 de

rentabilidade acumulada, sendo superior no montante de 2,47 em relaçáo a meta

proposta, afirmou ainda que este desempenho contribui para redução do deficit

atuarial. Com relação a análise da carteira atual do Caps, na sua visâo considera

que o Capsirati náo pode mais ser considerado como conservador, pois em seus

investimentos há muita volatildade o que o expôe na condição que se apresenta

e grande parte desta volatilidade, embora tenham tido um desempenho bom, se

deu aos títulos públicos marcados a mercado. Neste sentido sugere algumas

mudanças na carteira, como por exemplo, alongar os investimentos em renda

fixa, optar dos IRFM 1 ( títulos de curto prazo) para IRFM que são de médio prazo,

eliminar fundos de participaçáo pequena, considera importante aumentar a

proteção das carteiras. Com relação a renda variável, considera que este ano

vai ter espaço para investir e táo logo apresentem-se produtos viáveis, devem

ser encaminhados para análise da consultoria.

Ainda considera importante a comissão levar em considêração que ao longo do

ano, sejam realizados investimenso em fundos de gestão ativa que existem na

Caixa Banco do Brasil e outras instituiçÕes que se apresentam viáveis para o

Capsirati.

Com relação ao credenciamento da R3 lnvestimentos e do fundo Finacap, estes
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foram analisados pela consultoria da Lema, de modo que ambos encontram-se

dentros das conformidades e portanto, aptos para aprovação da Comissão de

lnvestimentos, a qual aprovou. Com a aprovação do credenciamento, o fundo

FINACAP 05.964.067.0001-60 que passou por análise da consultoria a pedido

do Capsirati, tendo então o parecer da Lema referendando os investimentos

propostos na ordem de ate R$ 2.000.000,00 foram aprovados pelo Comitê, no

momento, serão realizados investimentos de R$ 1.000.000,00 Os recursos

destinados para esse investimentos serão migrados de um fundo da Caixa

Economica do Fundo Caixa Brasil ETF lbovespa Fl Açoes - CNPJ

1 5. 1 54.236.0001 -50. (parecer Finacap em anexo).

Outros fundos foram analisados, dentre os quais, o Vokin GBV Aconcágua FIC

FIA- CNPJ 13.962.947.0001-25 e o fundo Vokin GBV ACONCAGUA 30 FIC FIA

CNPJ 42.847.942.0001-50 e neste caso, optou-se pelo FINACAP. (análises em

anexo).

Com relação a demais investimentos, mediante o estudo da carteira do Capsirati,

este assunto será tratado na reunião de março, a partir dos relatórios da

consultoria.

Com relação ao prêmio Prêmio Destaque Brasil de lnvestimentos 2024

promovido pela ABIPEM, o assunto foi colocado em pauta para apreciação do

comitê, o qual se mostrou favorável quanto a participação do Capsirati.

Com relação ao Seminário da Apeprev ocorrido entre os dias í9 a 21 de fevereiro

em Curitiba, destacou-se a fala da superintendente que levou como

questionamento ao atendimento da SPREV, o parcelamento do exercício de

2023 que encontra-se em dilegência no Ministério, tendo sido tratado no

atendimento durante o evento, quando os técnicos trataram do tema orientando

os passos que o ente precisa seguir para sanar as pendências e referendar o

parcelamento entre Prefeitura Municipal de lrati e Capsirati, ajustando a lei como

solução.

Na sequencia, a comissão abriu espaço para GRID lnvestimentos, que explanou

sobre a empresa, destacando sua experiência na área de RPPS e os produtos
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que disponibiliza, dém disso ainda informou que atuam na oferta de serviços

para obtenção do Certificado de Pró-gestão.

Em seguida, Jeferson, da R3 lnvestimentos utilizou o espaço concedido, onde

fora credenciada sua empresa e do fundo FINACAP oficializando o aporte dos

recursos do CAPSIRATI neste fundo, conforme já mencionado.

Em seguida fora tratada uma parceria com a R3 lnvestimentos para assessorar

a obtenção da certificação do Pró-Gestão de modo que no dia 5 de março ficou

ajustada uma reunião com a empresa que auxiliará neste tópico. Este assunto

ainda será levado ao conhecimento do conselho administrativo e fiscal.

Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata que

segue com a lista de presença.
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SAPSE
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LISTA DE PRESENçA

CAPSIRATI

comlTÊ DE INVESTIMENTOS - Reunião Ordinária

23 de fevereiro de 2O24
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CAIXÂ DE APOSENTAOORIA E PENSÀO DOS SERVIDORE§ MUNICIPAIS DE IRATI . RELAÍORIO OE PRESTAÇÀO OE CONIAS AOS CONSELHOS ADMINISTRATIVO E FISCAL

Contribuicao Patroí.1 coítÍibuicâo Servidor contrib!icão lnarivos
R§134 308 73 R$520 827,61 RS127 A16.95 RS406.710.78 R$1 238 630 24 R$0 00 RSo 00 RSo 00 R12.42A.294,X1
R$296 913 88 R$555 335,70 R$128 967 06 R5413.139,24 R$2127 015 41 R$5 836 27 RSo 00 RSo oo R53.527.207,56

RS1 462 458,26 R$1 239 900 94 RS129 001.20 R5414 892,86 R$1 916.622,31 R$2 108 698 26 R$0 00 RSo 00 R§7.271.573,83
RSl2 074.96 R§6 037 44 RS128 823.06 R$420156 53 RS1 159 063 26 R$11.672.54 R$0 00 R$25 000 50 R11.762.828,29

R$2 686 261 13 R$635 924 15 R$125 614.62 R$424 934 21 RS2 615S66 65 R55 836 27 R$0 00 R$0 00 R16.494.537,03
RS7 696 60 RS645 016 00 R$125767 A2 R542S 307 63 R$2 339 128.19 RS0.00 RSo 00 R$0 00 Rt1.546.915,1Ú

R$646 268 55 R$638 618 52 R$l27 697 19 R$432 100 28 R$1 462 262 15 RS11 672 54 RS0.00 R§0.00 R13.318.619.23
RS648 732,09 R$648 732 10 R$]32 238 61 R$433 533 18 R$728 101 55 RS5 836,27 RS0.00 RS0,00 R$2.597.173,80
R$231 290.70 R$655 a57 47 R$128 763 47 R$435 847 97 RS625 655 66 R$5 836 27 R$19194,05 RS12 500 25 R$2.114.9't5,84
R$733 971.13 R$651 051 23 R$129 8ô7 35 R$438 658 32 RS767 034 72 R$0 00 R§70 240,5t R$550 000 00 RS1.806.753,85
RS653 487.66 R§651 977 57 R$l3064512 R$441 598 35 RS2 428 106 97 RS5 836 27 RS13 789 92 R$0.00 R$4.325.,141,86
R$99.4 277.17 R$1 280 463 19 RS255 61ô 73 R5444 461 22 RS2 454 605 6a R§11 672 54 RS27 579 84 R15.468.670,37RSo 00

R$8 507.7a0,86 R18.129.741,92 R$1.670.812,38 R$5 135 340,57 R5r8.328.121,35 R12.17 2.89' ,23 RÍ130.804,35 RS587.500,75 Ri4,1.662.96r,41

ConÍibuição rnativos/pensionistas
2022 2423

R§3 523 80 RS127 816.95 3627 250Á

RS3 434 04 RS12A 967 06 3755 55'h
R§3 569.18 R$129 001 20 3614 31%
RS8 694.56 R$128 823 06 t48t 650,t
R$8 894.05 R$125 614 62

RS8 7a4,I3 R$125 767 02 143175.Â
R$9 5't 1.19 R$127 697 19 1342 6An/.

RSg 511.19 R$]32 238 61 1390 350Á

RSg51119 R$128 763 47 1353.81%
R59 715 69 R§129 867 35 1336.68%
R59 320 28 RS130 645 12

RSrS 408 73 R$255 610.73 138a,53%
R§104.904,03 R$i.670.812,38 159271%

Despesas iLiquidadâ) 2023

R§1 940 257.29 R$300 002 46 R12.240.259,75
RS1 955 212.29 R$300 722 tA R12.255.934,47
R§] 945 649,97 R$307 779 75 R$2.253.429,f2
RS1 945 703,95 R5301 039 26 R$2.246.f43,21
R$1 944 641 32 R$2S6 650 62 Rt2.24'1 .29't ,94
R$1 960 327 59 RS294 688 6l R$2.255.016,20
R§2 667 300 40 RS415 S87.01 Ri3 063 287,41
R52 AA4 224 25 RS3t 5 469,10 R12.319.689,35
R$2.003.201 19 R$29a 195.70 R$2.301.396,89
RS2 013 867,45 R$296 440 90 R$2.310.308,35
R$2 020 774.88 R$303 728 72 R$2.324.503,60
RS3 011 674.32 R$447 6aô 72 R$3.459.361,04

RS25 412 830,90 R$3.878.391,03 R$29.291.221,93

Tolal Apo/Pên dê2.2023
596
552

Consolidado (reí oul 2023)
r086
596
142

Aposontadorias e Pênsôês (Obs. por decr€to)

1 3 0 0 0 1 0 2 2 23
2 0 1 0 0 0 0 1 0 2 6

RS2 428 294 31 R$2 240 259,75 R$]88 034 56
R$3 527 207.56 RS2 255 934 47 R$1 271.273,09

I



RS7 271 573 83 R$2 253 429.72 R$5 01a 144,11

RS1 762 828 29 R$2 246 743 2'1 -RMa3 914 92
RS6 494 537 03 RSz 241 291 94 RS4 253 245 09
RS3 546 915 44 R$2 255 016 20 R$1 291.899.24
RS3 318.619 23 R$3 0a3 2A7 41 R§235 331 82
RS2 597.173,80 R$2 319 649 35 R§217 444,45

sot RS2 114.945,84 R$2 301 396 89 -R$186 451 05
Oul RS1 806 753 85 R$2 310 308 35 R$503 554 50

RS4 325 441 86 R$2 324 503 60 R$2 000 93a.26
R$5 46a 670,37 RS3 459 361 04 RS2 009 30S.33
R$,!r.662.961,41 Rt29,291.221,93 R!15 371,739,48
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FINACAP MAURITSSTAD FIA IANETRO/2024

A LEMA Economia & Finonças, inscrito no CNPI/MF sob n" 14.813.501/0001-00 ("LEMA') é umo
consultorio de valores mobiliários outorizodo pelo Comíssõo de Volores Mobiliórios ("cVM"). As

recomendoções lorom eloborodos considerondo os inÍormoções sobre perfil de risco, objetivos,

horizonte de tempo, situoçõo Íinonceiro e necessidodes específicos informodos pelo cliente, olém do
legisldçõo especíÍicd que rege os investimentos dos Regimes Própríos de Previdêncio Socidl ("RPPS').

Esse documento não constitui, tompouco deve ser interpretodo como oÍerto ou solicitoçõo de compro
ou vendo de quolquer instrumento Íinonceiro, ou de porticipoçõo em uma determinodo estrotégio
de negócios em quolquer jurísdíçdo. Esse relotório é boseado no ovolioção dos Íundamentos de

determinodos otivos finqnceiros e dos diÍerentes setores dd economid. A onálise dos otivos desse

documento utilizo como inÍormoção os resultodos divulgodos pelos componhios emissords, gestoros,

distrÍbuidoros e suos projeções. A LEMA se exime de quolquer responsabilidode por qudisquer
prejuízos, diretos ou indiretos, que venhom o decorrer do utilizoçõo desse documento ou seu
conteúdo. Esse documento nõo pode ser reproduzido ou redistribuído poro quolquer pessoo, no todo
ou em porte, quolquer que sejo o propósito, sem o prévio consentimento por escrito do LEMA.

A decisdo Íinol em reldçõo dos investimentos deve ser tomddd unicomente pelo cliente, levondo em

considerdçõo os vários riscos e custos incidentes, sempre em observâncio oos princípios de

seguronço, rentobilidode, solvêncio, liquidez, motivoçõo, odequoçõo à noturezo de suas obrigoções

e trdnsporêncÍo. O cliente é o único responsável pelos decisões de investimento ou de obstençdo de
investimento que tomdr em decorrêncio desse documento. Todqs os closses de otivos Íinanceiros
possuem olgum grdu de risco, mesmo dquelos dossificodds como de boixo rísco, tois como títulos e

fundos de investimento em rendo fixa, bem como codernetq de poupanço.

Os desempenhos e/ou rentobílidqdes onteriores não sdo, necessoriomente, indicotivos e/ou
gorontíds de resultodos futuros e nenhumo decloraçdo ou gorontio, de Íormo expressd ou implícito,
é Íeito em reloçõo o desempenhos vindouros. As rentobilidodes divulgodos ndo são líquidos de

tributos, os quois podem vorior conforme o tipo, modalidode e prozo de investimento. As simuldções
contidos nesse documento têm coráter meromente ilustrotivo e nõo devem ser entendidos como
promessos ou gorantios de retorno ou resultados Íuturos. As condições de mercodo, o cenário
mocroeconômico, os eventos específicos do empreso emissoro, dos otivos objetos e do setor podem
oÍetor o desempenho dos investimentos. A rentobilidade de instrumentos finonceiros pode

opresentor varioções, e seu preço ou volor pode oumentqr ou diminuir.

Fundos de investimento não contom com gorontio do odministrodor do fundo, do gestor do corteiro,
de quolquer meconismo de seguro, ou dindo, do Fundo Gdrdntidor de Crédito - FGC. Os fundos de

investimento em oÇões e multimercodos com rendo voridvel podem estor expostos o signÍÍicotivo
concentroçdo em otivos de poucos emissores e boixo liquidez, com os riscos doí decorrentes. Os

Íundos de investimento com aplicoções em crédito privodo estdo sujeitos o risco de perdd substonciol
de seu potrimônio líquido em coso de eventos que ocorretem o ndo pogdmento dos ativos integrdntes
de suo corteird, inclusive por Íorço de intervençõo, liquidaçdo, regime de ddmínistroçõo temporória,

folêncio, recuperoÇão judiciol ou extrojudiciol dos emissores responsóveis pelos ativos do fundo.
ConÍorme o cdso, o fundo pode utilizor controtos derivotivos somente poro a finolidode de proteçõo
de suo corteiro (hedge). A toxo de odministrdçõo máximo compreende o toxo de odministrdçõo
mínimo e o percentudl máximo que o polítíco do fundo odmite despender em rozdo dos tdxos de

ddministrdçdo dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMUURIO DE

TNFORMAÇõES COMPLEMENTARES, UUrUt Ot tWrOpUeÇÕES ESSENCIAIS E O REGUUMENTO ANTES

DE INVESTIR, EM ESPEC\AL A SE6O SOBRE 05 RTSCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.

AVISO LEGAL
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FINACAP MAURITSSTAD FIA JANETRO/2024

A concessdo de registro do distribuiçdo não implico, por pdrte dd CVM, gorontid de verociddde dos

inÍormoções prestodos ou julgomento sobre d quolidode do fundo, de seu ddministrodor ou dos

cotds o serem distribuídos. O investimento em rendd voriável é considerddo de olto risco, podendo
ocosionor perdas, inclusive, superior oo montdnte de copitol olocodo. Qs cotistos respondem por
eventuol pdtrimônio líquido negotivo do Íundo, sem prejuízo do responsobilidode do odministrodor
e do gestor em coso de inobservdncia dd político de investimento ou dos limites de concentrdÇdo
previstos no reguldmento e nos instruções do CVM. ConÍorme o coso, existe o possibilidode de

reolizaçdo de operoções nos qudis o instituiçõo ddministrodoro atue no condiçdo de controporte do

fundo, desde que com o Íinolidade exclusiva de reolizor d gestõo de coixo e liquidez do Íundo.

lnformoções ddicionois sobre os instrumentos Íinonceiros discutidos nesse documento se encontrom
disponÍveis, qudndo solicitddos, por meio dos canois de comunicoçõo estabelecidos entre os

investidores e/ou cotistds e o ddministrodor, o gestor e/ou o LEMA.
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FINACAP IVIAURITSSTAD FIA JANETRO/2024

.I . DADOS DO FUNDO

CNPI: 05.964.067/0001-60 Administrador: BEM DNM S.A.

Gestoli FINACAP INVESTIMENTOS AuditoT: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

LTDA

Custodiantê: BANCO BRADESCO S.A. Tipo de Fundo: Áberfo

Data de lnício: 01/09/2008 Disponibilidade dos Recursos: D+3

Taxa de AdministÍaçãoi 2% o.o. / máx. 2,3% d.d.

Taxa de Performancei 20% do que Benchmark: iboyespo

exceder 100% do lbovespo

Enquadramento Resolução cMN n'4.963/2021: Art. 8", I (oté 30% do pdtrimônio)

Política de lnvestimentos: Á plicd seus recursos com o propósíto de proporcionor, o médio e

longo prozo, gdnho de copitol oos seus cotÍstas, superondo o desempenho do lbovespo. Esso

estratégio é implementoda por meio da seleçõo de uma corteiro diversíficado de oções,

funddmentodo em umo onálise Íundomentolisto com d inclusõo de oções que estejdm sendo

negociodos oboixo do "preço justo" estimodo pelo gestor.

2, SOBRE O ENQUADRAN,4ENTO

o FINA.AP MAURITSSTAD FIA é um Íundo de investimento em dções constituído sob o formo de

condomínio dberto, enquodrodo no Artigo 8", lnciso I do Resoluçõo CMN n'4.96j/2021, conÍorme o

seguir.

Art. 8' No segmento de rendo voridvel, os oplicdções dos recursos

dos reEimes próprios de previdêncio social subordínom-se oo limite

de oté 30% (trintq por cento) em:

I -cotos de fundos de investimento clossificodos como oções,

constituidos sob o formo de condomínio dberto, conÍorme

reguldmentoçdo estobelecidd peld Comissõo de Vdlores Mobiliórios

(fundos de rendo voriável);

Com relaçAo oo ddministrodor, o pardgrofo segundo do ort. 21 do Resoluçdo CMN n'4.963/2021

estdbelece que os RPPS somente poderõo oplicor recursos em cotos de fundos de investimento

quondo dtendidos, cumuloÍivomente, os segui ntes cond ições:

I - O odministrodor ou o gestor do fundo de investimento sejo

instituiçõo autorizodo a funcionar pelo Bonco Centrol do Brosil

obrigodo o instituir comitê de auditorio e comitê de riscos, nos

termos do reEuldmentaçdo do Conselho Monetório Nocionol;

5
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ll - O odministrodor do Íundo de investimento detenho, no mdximo,

50% (cinquento por cento) dos recursos sob suo odministroção

oriundos de regimes próprios de previdêncio socíal;

lll - o Gestor e o Administrodor do fundo de investimento tenhom

sido objeto de prévio credenciomento, de que troto o inciso Vl do §

1' do ort. 1o, e sejdm considerodos pelos responsóveis pelo gestdo

de recursos do regime próprio de previdêncio sociol como de boa

quolidode de gestõo e de ombiente de controle de investimento.

Com reloçõo oos itens I e ll entendemos que o ddministrodor estejo enquadrado, cobendo oo gestor

de recursos do RPPS credencior os instituições poro dor continuidade à oplicoção.

3, ANÁLISE QUALITATIVA DA GESTÃO

A Finocop lnvestimentos, sediodo no cidode de Recife, foi fundoda em 1997 e figuro como umo dos

primeiras gestords independentes do pdís. lnicidlmente, desempenhou um popel proeminente como

pldtoÍormd de investimento em oções no cidode do Recife oté 2014, especiolmente entre investidores

trodicionois do regiõo que buscovom comportílhdr inÍormoções de mercodo e dvolior estrotégios de

investim ento .

A pqrtir de 2016, o empreso iniciou um processo de diversiÍicoçdo de otividodes, tronsÍormando-se

em umo coso multí-closse de otivos. Nesse período, ossumiu o gestõo do Finocop FIM Multíestrotégio

Crédíto Privodo e iniciou o estruturoçõo de diversos fundos potrimoniois.

Suo fÍlosofia de investimentos segue o concepçda de volor (volue investing) de Benjomin Grohom,

centrodo no ovolioçdo de longo prozo e no seleçõo estrotégico de investimentos, buscondo

componhios e otivos negociodos o preços ínÍeriores oo que o gestor considero seu "preço justo".

Em 2019, o instituiçdo otingiu o morco de R$ 1 bilhõo em potrimônio sob gestdo. Nesse mesmo ono,

o Íundo Finocop Mouritsstod FIA Íoi reconhecido como Fundo Excelente pelo revista lnvestidor

lnstitucionol, destocondo-se como um dos melhores desempenhos entre os Íundos de oções.

A Finocop lnvestimentos obteve o credenciol do CVM poro exercer o dtividode de odministrdçAo de

corteiros e volores mobiliários, conforme oto decloratórío n" 4.278 de 24/04/1997, é supervisionddo

pelo ANBIMA (Associoçõo Brosileiro dos Entidodes dos Mercddos Finonceiro e de Cdpitois) e sígnotdrio

dos seguintes Códigos de Regulaçõo e Melhores Práticos do ANBIMA: Código de Processo de

Reguloção e Melhores Práticds, Código de Administroção de Recurso de Terceiros, Código de Ético e

Código pora Programd de CertiÍicoçdo Continuodd.

A gestoro tem rdting G2-SR, emitido pelo 5R Roting, em novembro de 2021. Esse roting é consiclerodo

especiÍicomente poro gestoros de recursos como de boa quolidode de gestdo, mos com olgumos

ressolvds, conforme pode ser evidenciodo pelo explícaçdo contidd no relotório: "Os principois Íotores
o serem considerodos no clossit'icoçdo do quolidode de gestõo do FINACAP decorrem do experiêncio

proÍissionol de seus principois executivos olinhodo à estruturo operocionol e do estobelecimento de

sólidds políticds e controles no processo de investimentos, complionce, omplioção de progromos de

6
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tronsporêncio oo investídor e segregoçdo de otividodes - que trqnsfere o risco Íiducidrio - gerondo

mecdnismos de dupla checogem" [...] "Por outro lodo, os recursos sob gestdo estõo Íortemente
dtrelodos oo risco mdcroeconômíco, e opresentom relotiva concentroçõo de investidores e de
produtos, oindd que tenho sido observodo esforÇos relevontes de diversiÍicoçõo."

No que diz respeito dos recursos que o Finocop possui sob gestõo, Íorom coptodos otroves de Íundos
de oÇões (24,36%), multimercodo (22,08%), rendo íixo (8,16%) e fundo de ínvestimento em

porticipoções - FIP (12,19%), sendo oções e multimercddo os mois representotivos, segundo o

Questionário Due Diligence (QDD), eloborodo em 2022.

Aindo com bose em informoções clo Questionário Due Diligence de 2022, o Finocop recebeu os

seguintes premidções nos cinco onos onteriores, o respeito do quolidode de gestdo:

. Em Morço/2019 pelo Revisto lnvestidor lnstitucionol (Fundo EXCELENTE»

. Em Agosto/2020 pelo RevÍsto lnvestidor lnstitucionol (Fundo EXCELENTE);

t Em Morço/2A21 pelo Revisto lnvestidor lnstítucionol (Fundo EXCELENTE);

. Em Agosto/2021 pelo Revisto lnvestidor lnstitucionol (Fundo EXCELENTE);

. Em Morço/2022 peld Revistd lnvestidor lnstitucionol (Fundo EXCELENTE).

4. CARTEIRA DO FUNDO

NOME DO ATIVO (20 mãiores posições)
VALOR DO ATIVO

(RS)
PARTTCTPAçAO

DO ATIVO (%)

Operdções Compromissodos - LTN 01/2025 -

Ações - VALE3 - Vale S.A.

Ações - ITUB3 - ltoú Uníbonco Holding S.A.

Ações - GOAU4 - Metolurgicd Gerdou S-A.

Ações - PETR4 - Petróleo Brosileiro 5.A. - Petrobros

Ações - MRVE3 - MRV Engenhorio e Porticipoções 5.A

Ações - SUZB3 - Suzono S.A.

AÇões - ELET6 - Centrais Elétricds Brosileiros S.A. - Eletrobrás

Ações - AL'O3 - Alionsce Sonoe Shopping Centers

Ações - LREN3 - Lojos Renner S.A.

Ações - PSSA3 - Porto Seguro S.A.

Ações - TRPL4 - CTEEP - Cio de Tronsmissõo de Energid Elétrico
Poulistd 5.A.

Ações - POM04 - Morcopolo S.A.

CertiÍicddo ou recibo de VM - ENGIl 1 - Grupo Energisd

Ações - DXCO7 - Dexco S.A.

BDR - |NBR32 - lnter & Co, lnc.

Ações - PORT3 - Wilson Sons S.A.

Ações - VlWj - Telefônico Brosil S.A.

Ações - AZUL4 - Azul S.A.

Ações - LOGG3 - LOG Commerciol Properties e Porticipoções S.A

7.893.786,30

7.709.579,60

7.255.60i,68

6.984.910,80

6.970.960,25

6.829.490,05

6.633.855,27

6.221.690,80

12,38

oao

8,62

6,12

tq7
4,94

446
4,09

3,97

3,s2

2,90

)qa

2,41

2,i6
2,22

2,14

2,13

2,09

2,03

1 ,90

TOTAL: R$ 327.039.469,96 100,00 %
Fonte: CofiDinheira - 20 moiores posições - Doto-bqse: 31/08/2A2i
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40.485.533,i3

31.030.664,64

28.200.204,90

20.016.118,02

16.248.452,92

16.161 .076,80

14.580.209,80

13.i84.4i7,56

12.971 .545,29

1 1 .500.370,84

9.490.743,00

8.464.476,72
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O FINACAP MAURITSSTAD FIA é um Íundo de investimento de rendo voriável, que busco obter retorno

superior do IBOVESPA em um horizonte de médio a longo prozo, selecÍonondo os empresos que forõo
porte do seu portÍólio medionte onálise Íundomentolistd. A seleçõo dos otivos buscd encontror

empresos com múltiplos competitivos que estejom sendo negociados com "desconto" no volor de

mercodo, ou sejo, empresos bods que estejom sendo negocíddds d um preço aboixo do que o gestoro

ovqlio como sendo justo.

Além disso, quondo umo empreso estó sendo negociodo oboixo do seu "preço justo". existe um

potencial de volorizoçõo signiÍicotivo à medido que o mercodo torrige esso díscrepincid. Se o

empresa otender ou superor os expectotivos de crescímento, o preço dos oções pode oumentdr,
proporcionondo gonhos substonciois poro os investídores.

Destdca-se no corteiro acimo o número de componhios investidos, em que o concentroçõo individuol
por popel ndo ultropassd 10% do potrimônio do t'undo. Esso obordogem confere ao portfólio um

coráter mois omplo de diversit'icaçõo, contribuindo poro d resiliêncio em momentos de estresse em

segm entos d e me rcodos es pecífi cos.

Adicionolmente, umo porcelo dos recursos é destinoda o Operoções Compromissodds, as quois

podem ser utilizodas como porte do estrotégio de gestdo poro gerar retorno e controlor os rÀcos.

Essq estrotégio viso otimizor o alocoçõo de recursos e proporciondr flexibilidode didnte dos

osciloções do mercodo, fonolecendo a posiçõo do Íundo dionte de cenários vdriddos.

8

lnvestir em oções de componhias com volor de mercodo descontodo proporciono umo margem de

seguronço. lsso significo que, se o empreso enÍrentor desoÍios temporórios ou se o mercddo estiver

subvolorizondo o empreso, o investídor oindo pode contor com olgum grou de proteção contro

perd os si gn iÍi cdtivds.
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14.67%
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DtsTRtBUtÇAO POR ATTVO

2,O9%

2,13%

2,14%

2,22v0

2,369ó

2,41%

2,591Y)

.1,90n

3.97%

Foote: ComDinheiÍo - Corteiro 08/2023

ItTN_o1022018_01012025

TVATE3

t ITU83

TGOAU4

PETR4

! MRVE3

tsuz83
r ETET6

rA§O3
!tREN3
I PSSAS

.TRPL4

r POM04

§ ENGIl1

DXCO3

,§ lNBR32

.PORT3

! vtvl3

I AZUL4

ILOGG3

TOUTROS

1,90%

2,03%

12,38ryl

4,94%

14,22%

6,12%

13,12%

12,38%

4,62%

4,97qa

DrsTRt BUrÇÃO pOa SEGIVIENTO

409% 4,46%

5,44%

5.04%

6,14Y1

6,2',1%

6.64%

8,91%

I Bancos e Sêíviços Finãnteiros

! Ênertiâ e Serviços Bási.os

I Goveíno Federâl

I Minaíâção

lConstrução ê lmóveis

acelulose, Pápel e Madeira

§ Biocombusúveis. Gás e Petróleo

Transpones

I Metalurgia e Siderurgia

I lndústria - Mâterial Rodoviário

tComércio

tTelefonia

loutros

2,18%
3,S2%

9

9,49q)

9,49%

Fonte: CofiDinheiro - corteiro 08/2023.
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Noto se umo certo concentroçõo em olguns setores, umo vez que os quatro mdiores (excluindo

Governo Federdl) representam cercd de 40% do pdtrimônio totol investído pelo Íundo. os demdis

setores, íncluindo Construção e lmóveis, Celulose, Popel e Mddeiro, opresentom umo porticipdçdo

inÍerior o 9% indíviduolmente. Essd olocoção proporciono oo portfólio um coróter mais diversifícodo,

contribuindo pord mitigor potenciois impoctos adversos concentrodos em setores especíÍicos.

Os moiores percentuois estão qlocados em Boncos e Energio, setores que se destocom por

opresentdrem volotilidode inferior à médio do mercodo, pois possuem Íluxo de receitqs mois

previsíveis, devído o seus modelos de negócíos estobelecidos, e pelo histórico de distribuiÇdo de

dividendos.

5. ANALISES DE RISCO E RETORNO
Poro umo onálise compdrotivo Íoi Íeito um Íiltro o fim de selecionor os fundos comporóveis poro o

CAPSIRATI. Nesta compordção selecionomos Íundos gerÍdos pelo Bonco do Brosil e Coixo Econômico,

instituições que jó montêm relocionomento com o RPPS, de corocterístico semelhonte à do reÍerido

fundo e enquadrodos com o Resolução CMN n" 4.963/2021.

Tomondo como bose os dados de 10/01/2024, o FINAc.r'.P MAURITSSTAD FIA opresentou rentobilidode

superior oos fundos do omostro no moior parte dos janelos onolisodos, Íicdndo no terceiro

colocoção no período de 6 meses. No comporoçdo com o seu benchmark (lbovespo), o fundo só ndo

obteve desempenho superior oo mesmo na jonelo de 6 meses.

Nome do Fundo
Rent.

6 meses (%)
Rent.

12 meses (96)

Rent.
24 meses (%)

Rent.
36 meses (%)

FINACAP MAURITSSTAD FIA 9,34 20,14 30,74 22,27

BB FATORTAL FtC AÇõES 9,48 11,69 13,82 3,45

BB RETORNO TOTAL ESTILO FIC AÇOES 10,87 10,68 J 3,48

cAtx,A AÇÓES MULftGESfOR FtC AÇõES 6,38 13,11 18,49 -6,31

11,i0 16,29 26,08 6,15

Rentobilidode . Fonte: Comdinheiro - 70/01/2024-

Nome do Fundo
Rant

6 meses (%)
Rent.

12 meses (%)
Rent.

24 meses (%)
Rert.

36 meses (%)

FINACAP MAURITSSTAD FIA 3 1 'I 1

BB FAÍORIAL FIC AÇÕES 2 233

BB RETORNO |OTAL ESNLO FIC AÇÕES 1 44

cAtxA AÇoEs MULTTGESTOR FIC AçOES 4 322

Ronktng - Fonte: Comdinheiro - 10/01/2024.

10
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Retorno Acumulado
P.riodo d. àftilir.: 12/or/r02I à lo/or/:o2a

Âr)r/:0?r lur/r0?r ouuÀr:1 t1nt20:2 Ân,/,)n22 llr/rDrr ouí2o?2

Fonte: Comdinheira

IANEtRO/2024

- f 
'nàcp 

MàlnBíãd fr^ (2r so) * 33 r{es 1.1êçào Faron.rFrcÍ (1.2r)

- FlCnÁ Côira Àçó!t Mulllc.rtor G 7.19)

lóíj?orr Abr/lo2:J lur/?o,ij oot/2oz,

- * 
^;**.'-". 

..d ;" (, -*)

Nome do Fundo
Vol

12 meses (%)
Shorpe

12 meses (%)
Vol

36 meses (%)
shdrpe

36 meses (%)

FINACAP MAURITSSTAD FIA 15,77 0,46 17,79 -0,35

BB FATORTAL FtC AÇÕES 16,30 -0,08 19,15 -0,89

BB RETORNO TO-.AL ESTTLO FtC AÇÕES 16,72 -0,14 19,94 -1,35

cAtxA AÇÕES MULTTGESTOR FtC AÇÕES 16,14 0,01 19,20 -1,19

16,57 0,20 19,63 -0,79

Risco X Retorna - Fonte: Comdlnheiro - Corteiro 10/01/2024.

Nome do Fundo
Vol

12 meses (%)
Shorpe

12 meses (%)
Vol

36 meses (Íti)

FINACAP MAURITSSTAD FIA 1 111

BB FATORTAL FtC AÇÕES 3 223

BB REfORNO TO\AL ESTILO FIC ACõES 4 44

axA AçõES MULftGES\OR FtC AÇÕES 2

Ronking -Fonte: Cotndíhheiro - Corteirc 1 0/01/2024

No que díz respeito oo risco, o FINACAP MAURITSSTAD FIA demonstrou o menor volotiliddde dentro

do omostro, resultondo na melhor reloçAo entre risco e retorno, conforme medido pelo índice de

Sharpe, oo longo do período de 12 e 36 meses. Poro o intervolo de 36 meses, o índice de Shorpe

situou-se em território negdtivo, indicondo que os Íundos nõo olcançordm um desempenho superior

oo indicodor básico do economío, o CDl.

11

IBOVESPA

Shdrpe
36 meses (%)

2 3 3



FINACAP MAURITSSTAD FIA IANEtRO/2024

6. ADERÊNCIA n porÍrtcn DE TNVESTIN,4ENTOS

Conforme opresentodo onteriormente, o fundo se enquodro no Artigo 8", lnciso I dd Resoluçdo CMN

n" 4.963/2021, que prevê 30% como limite máximo poro oplicoçõo no segmento.

A Polírico de lnvestimentos do CAPSIRATI prevê, em seu limite superior, o oplicoçõo móximo de 20%

do potrimônio no referido ortigo. Considerondo a cdrteird de dezembro, o CAPSIRATI montém R$

13.921 .873,1 5 investidos em fundos de oções. O volor totdl investido compromete 9,98% dos 20%

permitidos. Sendo ossim, o CAPSIRATI terid q possibilidode de olocor o montqnte de,

oproximodomente, R$13,9 milhões em fundos de oções.

7, CONCLUSAO DO PARECER
O fundo encontro-se em conÍormidode com os exigêncios do Resoluçõo CMN n" 4.963/2021 e

opresentou desempenho comporóvel oos demois Íundos disponíveis poro aplicoçdo do CAPSIRATI,

de co ro cter Ístícos si m íl ores.

No que tange à quolidode do gestoro, o Finocop lnvestimentos opresento os requísitos técnícos

suÍicientes otestodos pelo tempo que atuom em gestão de recursos e corpo técnico quoliÍicddo. Coso

hojo interesse no oplicoçõo, serd necessório o credenciomento junto oo CAPSIRATI, conÍorme os

normos dd SPREV.

Dionte dds perspectivds positivds pord os otivos de mdior rÍsco, considerando a continuidode do ciclo

de corte de juros internos e d perspectivo de umo político menos controcionistd externomente,

sugere-se a olocoçdo do montonte de R$ 2 milhões. Este volor represento oproximodomente 2% do

pqtrimônio, conÍorme o carteira de dezembro, e pode ser resgqtodo do fundo 8B AGRO FIC AÇÕES. A

opção de resgote desse fundo se justifica pelo foto de ele ser setoridl, concentrondo recursos em um

segmento específico e, portonto, estondo sujeito o umd moior volotilidode e d um menor

desempenho em coso de estresse de mercodo. Dd-se pret'erêncio o otivos que possuem umo moior

diversiÍicoçõo em corteiro, sendo cdpozes de mitigar riscos de mercodo.

Ressoltomos, oindo, que nosso onólise é limitodo o int'ormoções públicos e oquelos possodos pelo

gestor do fundo e que os inÍormdÇões contidos no AVISO LEGAL deste documento são de sumo

impoftAncio poro o gestor do RPPS, sendo necessárid suo dtentd leituro.

Esteéonossoporecer.

ll )J,{}t- d 3ca ÇCf) 00'> DbcP -o ÉrdecÊQ

Vitor Leitão Rocha - Responsável Técnico
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A. GLOSSARIO

Benchmark: no mercodo finonceiro se tmto de olgum índice de reÍerêncid do qudl outros otívos

finonceiros utílizdm pdro medir o seu desempenho. No Brosil, os benchmarks mois utilizddos sõo o

CDI e o lbovespd, porém, existem outros, como: SMLL, IBRX, IPCA etc.

Gestor: é umo instituiÇdo Íinonceiro, previomente outorizodo pelo CVM d prestor o serviço de
gestõo Íiducidrio, cujo Íinoliddde é ser a responsável pelo tomoda de decisões e odministroçdo dos

recursos oplicodos pelos cotistos. A instituiçdo gestoro deve sempre respeitor o reguldmento do

Íundo de investimento.

Índice de Shorpe: é um indicador de performonce utilizodo no mercodo fínonceiro poro ovolior o

reloção risco-retorno de um ativo otrovés do dit'erenço entre o retorno do otivo e o otivo livre de

risco, com o CDI sente comumente utilizodo como proxy deste, dividido pelo volqtilidade, medido
pelo desvio podrdo. Portonto, quonto moior o indice de Shorpe do otivo, melhor o suo
performonce.

Toxo de Administroçõo: é o remuneroçõo pogo, pelos cotistds, pelos serviços de odministroçõo e

gestõo dos recursos alocodos no fundo de investimento.

Toxo de Performonce: é o remuneroçõo pdgo, pelos cotistos, pelos serviços de gestío dos recursos,
coso o fundo de investimentos tenho sido copoz de superor o rentobilidode do seu benchmork.

Volotiliddde: é umd voríóvel que representd d íntensidode e o t'requência que ocontecem ds

movimentoções do volor de um determinodo otivo, dentro de um período. De umo Íormo mois

simples, podemos dízer que volotilidode é o t'ormo de medír a vorioçdo um otivo. lsso quer dizer
que, quonto moior Íor d voridçdo de preço de umo oÇdo por exemplo, moior é o risco de gonhor ou
perder dínheiro em tronsoções. Poro o cdso de lundos de ínvestimento, o volatilidode é medído em

reloçõo oo volor do coto do fundo. Quqnto moior o vqridção desse volor de coto, mois volótil e

maís orriscado é o fundo.

13

Administrodor: é umo instituição Íinonceiro, previomente dutorizddd pelo CVM o prestor o serviÇo

de odminístrdÇdo fiducidrio, cujo Íinolídode é ser o responsável por todos os dspectos legois do

Íundo de investimentos, como: registro do Íundo no CVM, cotizoçõo do corteira, orgonizoção de

ossembleios etc.
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AVISO LEGAL

3

A LEMA Economio & Finonças, inscrito no CNPJ/MF sob n' 14.813.501/0001-00 ('LEMA') é uma
consultorio de volores mobiliórÍos outorizddd pelo Comissõo de Volores Mobilíórios ("cVM"). As

recomendações forom eloborodas considerondo os inÍormoções sobre perfil de risco, objetivos,

horízonte de tempo, situoçdo t'inonceiro e necessidodes específícos informodos pelo cliente, dlém do

legisldçdo especÍt'ico que rege os investimentos dos Regimes Própríos de Previdêncid Socídl ("RPPS").

Esse documento nõo constitui, tompouco deve ser interpretodo como oÍerto ou solicitoção de compra

ou vendo de quolquer instrumento Íindnceiro, ou de porticipoçõo em umo determinodd estrotégio
de negócios em quolquer jurisdiçõo. Esse relotório é boseodo no ovolioçdo dos Íunddmentos de

determinodos otivos Íinqnceiros e dos diÍerentes setores do economiq. A dnálise dos otivos desse

documento utilizo como inÍormoçõo os resultodos dívulgddos pelos componhios emissoros, Sestoros,
distribuidoras e suos projeções. A LEMA se exime de quolquer responsobiliddde por quoisquer
prejuízos, diretos ou indiretos, que venham o decorrer do utilizoção desse documento ou seu

conteúdo. Esse documento nõo pode ser reproduzido ou redistribuído poro quolquer pessoo, no todo

ou em porte, quolquer que sejo o propósito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisdo Íindl em relaçdo aos investimentos deve ser tomodo unicomente pelo cliente, levondo em

consíderoçõo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observdncio oos princípios de

seguronço, rentobilidode, solvêncid, liquidez, motivoçõo, odequdçõo à noturezo de suos obrigoções

e tronspdrêncio. O cliente é o único responsóvel pelos decisões de ínvestimento ou de obstençõo de

investimento que tomor em decorrêncio desse documento. Todos os closses de otívos t'inonceiros
possuem olgum grou de risco, mesmo oquelos clossificodos como de boixo risco, toís como títulos e

Íundos de investimento em rendo fixo, bem como cddernetd de pouponÇa.

As desempenhos e/ou rentobilidodes onteriores ndo são, necessdriomente, indicotivos e/ou
gorontios de resultodos futuros e nenhumo decloroçõo ou gorontio, de forma expressd ou implícito,
é Íeito em reloçdo o desempenhos vindouros. As rentabilidodes divulgddos ndo sõo líquidas de

tributos, os quois podem variar conforme o tipo, modolidode e prozo de investimento. As simuloções

contidas nesse documento têm cordter meromente ilustrotivo e ndo devem ser entendidos como
promessos ou gdrontios de retorno ou resultodos Íuturos. As condições de mercodo, o cenário
mocroeconômico, os eventos específícos da empreso emissoro, dos otivos objetos e do setor podem

oÍetor o desempenho dos investimentos. A rentobílidode de instrumentos íinonceiros pode

opresentor vdrioções, e seu preço ou valor pode aumentqr ou diminuir.

Fundos de investimento nõo contdm com gorontio do odministrodor do Íundo, do gestor do corteird,
de quolquer meconismo de seguro, ou oindo, do Fundo cdrontidor de Crédito - FGC. os fundos de

investimento em oções e multimercodos com rendo varióvel podem estor expostos o signiÍicotivo
concentroÇõo em otivos de poucos emissores e boixo liquidez, com os riscos doí decorrentes. Os

Íundos de investimento com dplicoções em crédito prívodo estdo sujeitos o risco de perda substoncial
de seu potrimônio líquido em coso de eventos que ocorretem o nõo pogomento dos otivos integrontes
de suo cdrteird, inclusíve por força de inteNençõo, liquidaçõo, regime de administroçdo temporário,

folêncio, recuperoçAo judiciol ou extrojudiciol dos emissores responsóveis pelos otivos do fundo.
Conforme o coso, o fundo pode utilizor controtos derivotivos somente poro o finolidode de proteçõo
de sua corteird (hedge). A tdxo de odministroção móximo compreende o taxd de administroçõo
mínimo e o percentudl mdximo que a polÍtico do fundo odmite despender em rdzõo dos tdxds de
odministroçdo dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULANA DE

INFORMAçÓ85 COMPLEMENTARES. üUtNl Ot WrOnUlÇOES ESSENCtAtS E O REGIJUMENTO ANTES

DE INVESTIR, EM ESPECTAL A SEçÃO SOBRE OS R1SCOS ASSLJMTDOS PELO FUNDO.
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A concessõo de registro dd dístribuiçdo ndo implico, por porte do CVM, gdrontio de verdcidode dos

inÍormoções prestddos ou julgomento sobre o quolidode do fundo, de seu odministrodor ou dos

cotos o serem distribuÍdos. O investimento em rendo voridvel é considerodo de olto risco, podendo
ocosíonor perdos, inclusíve, superior oo montonte de cdpitol olocodo. Os cotistos respondem por
eventuol potrimônio líquido negotivo do Íundo, sem prejuízo da responsobilidode do odmínistrodor
e do gestor em coso de inobservôncio do político de investímento ou dos limites de concentroçdo
previstos no regulomento e nos instruções do CVM. Conforme o coso, existe o possibilidode de

reolizdçõo de operdÇões nds quois o instituiçõo odminístrodord otue no condiçõo de cantroporte do

Íundo, desde que com o finalidode exclusivo de reolizor o gestõo de coixo e liquÍdez do fundo.

lnformoções odicionois sobre os instrumentos finonceiros discutidos nesse documento se encontrom
disponíveis, quondo solicitodos, por meio dos conois de comunicoçdo estobelecidos entre os

investidores e/ou cotistos e o odministrodor, o gestor e/ou o LEMA.
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1. DADOS DO FUNDO

cNP):13.962.947/0001-25 Administrador:53.ACEISBRASILDISTRIBUIDoRA

DE TITULOS F VALORES MOBILIARIOS S.A.

Gestor: \OKIN ADMINISTRAçÃO DE Auditor: ERNST & YOUNG ATJDITORES

RECURSOS LTDA INDEPENDENTES S/S LTDA.

Custodiante: 53 CACEIS BRASIL Tipo de Fundo: Áberto

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.

Data de lnício: 24/04/2012 Disponibilidade dos Recursos: D+75

Taxa de Administração: 1,8% o.o. / móx. 2,25% d.o.

Taxa de Performancet 20% do que Bênchmark: /bovespo

exceder 100% do lbovespa

Enquadramento Resolução cMN n'4.963/2021i Art.8", I (oté 30% do patrímônio)

Política de lnvestimêntos: o Íundo oplico seus recursos com o propósito de oferecer gonho

de copitol dos cotistos, visondo o longo prazo. Esso estrotégio é executoda por meio do seleçdo

de umo corteiro diversificodo de dções, embosoda em umo onálise fundomentolistd. A

obordogem inclui a escolho de oções que estejom sendo negociodos oboíxo do seu volor

intrínseco, enquonto montêm fundomentos Íindnceiros souddveis.

2. SOBRE O ENAUADRAN,4ENTO

O VOKTN GBV ACONCÁGUA FIC FIA é um fundo de investimentos em oções constituído sob o Íormo de

condomínio oberto, enquodrodo no ortigo 8", lnciso I do Resoluçõo CMN n" 4.963/2021, conÍorme o

seguir.

Art. 8" No segmento de rendo voridvel, os dplicoções dos recursos

dos regimes próprios de previdêncio sociol subordinom-se do limite

de oté 30% (trinto por cento) em:

l-Cotas de fundos de investimento clossificodos como oções,

constituídos sob o forma de condomínio oberto, conforme

regulomentuçAo estobelecido pelo Comissõo de Volores Mobiliórios

(Íundos de renda vorióvel);

l- O admínistrodor ou o gestor do fundo de investimento sejo

instituiçõo outorizodd a funcionor pelo Bonco Centrol do Brosíl

5

RESUMO DO REGULAMENTO

Com reloçõo do odministrodor, o porógrofo segundo do drt. 21 do Resoluçõo CMN n" 4.963/2021

estdbelece que os RPPS somente poderõo aplicor recursos em cotds de fundos de investimento

quondo otendidds, cumulotivomente, os seguintes cond iÇões:
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obrisodo o instituir comitê de duditorio e comitê de riscos, nos

termos dd regulomentoção do Conselho Monetório Nacionol;

ll - O odministrodor do fundo de investimento detenho, no móximo,

50% (cinquento por cento) dos recursos sob sud ddministroção

oriundos de regimes próprios de previdêncio sociol;

lll - o Gestor e o Administrodor do fundo de investimento tenham

sido objeto de prévÍo credencidmento, de que trdtd o inciso Vl do §

1o do ort. 1", e sejam considerddos pelos responsáveis peld gestõo

de recursos do regime próprio de previdêncio sociol como cle boo

quolidade de gestdo e de dmbiente de controle de investimento.

Com reldção oos itens I e ll entendemos que o odministrodor estejo enquqdrodo, cabendo do gestor

de recursos do RPPS credencior as instituições poro dor continuidode à oplicação.

3. ANALISE QUALITATIVA DA GESTÀO

A Vokin lnvestimentos, com sede no cidode de Porto Alegre, foi fundoda em 201 1 como umo empreso

independente, com o objetivo de geror retornos de longo prdzo porq seus coinvestidores. No entdnto,

sud origem remonto o 1999, quondo o grupo Vokin lnvestimentos iniciou suos otividodes gerindo

recursos próprios fomiliores, visondo moximizdr resultddos nos ínvestimentos fÍnonceiros.

Desde suo crioçõo, o empreso concentrou-se em qtender clíentes do segmento Privote. Em julho de

2019, expondiu suos otividodes oo incluir o distribuiçõo de cotos dos Íundos de investimento por elo

geridos. Nesse mesmo período, o Vokin lnvestimentos deixou de oÍerecer serviços de consultorío de

valores mobiliórios. Em 2019, o empreso ompliou sud presenço oo disponibilizor seus produtos em

d iversas platoÍo r m os de i nvesti m e ntos.

A Vokin lnvestimentos obteve o credenciol da Comissõo de Valores Mobíliórios (CVM) pord exercer d

otividode de administroção de corteiros e volores mobilidrios, conÍorme dto decloratório n" 11.983

de 21/10/201 1, e é signotórío dos seguintes Códigos de Regulaçõo e Melhores Práticos dd ANBIMA

Código de Administroçdo e Gestõo de Recursos de ferceiros, Código de Ético, Código dos Processos

do Reguloçdo e Melhores Próticos e Código poro o Progromo de CertiÍicoÇõo Continuodd.

No que tonge d quolificaçdo do corpo técnico dd gestoro, de ocordo com consulto oo site dd Anbimd

no did 19/01/2024, possui proÍissionois com 10 certiÍicdções Anbimd, quois sejdm: 3 CGE, j CGA, i
CFG e 1 CPA-20.

No que se reÍere oo gerenciomento do risco de liquidez, segundo o Monuol de Gestõo de Riscos e

Liquidez (https://vrtww.vokin. , dotodo de julho/2023: "A Vokin otuoró de

íormo preventivo e detectivo, estobelecendo, inclusive, indicddores de soft limits e hord limits poro d

gestõo de Risco de Liquidez. No coso de rompimento dos limítes estobelecidos, o Diretor de

Complionce, Risco e PLD deverd ser ímediotomente informodo, poro que, junto com o Diretor de

Gestõo, consigom identiÍicdr os cousos do rompimento dos limites estdbelecÍdos, e os medidas
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odequodos pord o restobelecimento, no menor prozo possÍvel, dos indicodores dentro de parômetros

odequddos, conÍarme o coso concreto."

"No que se refere oos otivos integrcrntes do carteirq dos Veículos, o metodologio de gestdo de liquidez

oplicodo pelo Vokin consideroró, oo menos: (i) Fluxo de coixo de codo dtivo, entendido como os

volores o serem recebidos q título de juros periódicos, omortizoÇões e principol, nos cosos de dtivos

de rendd Íixo; (ii) Nos casos de Veículos que investem em fundos de investimento geridos por terceiros,

a Vokin tombém deverd consideror o prozo de liquidoçõo pdro o resgote dds cotos do respectivo

fundo; e (iii) Estimotívo do volume negocíodo em mercodo secundário de um otivo, com bose no

volume histórico, devendo tol volume histórico ser descontodo pelo seguínte Íotor (hoircut):20%

(vinte por cento) do volume médio negociodo nos últímos 6 (seis) meses."

Aíndd com bdse no Monuol, o gestoro utilízo ds seguintes metodologids controle do rísco de mercddo:

Vdr; Medidos de Posiçõo e Sensibilidode; Stress lest (Cenórios Históricos, cenários Probobilístícos,

Cenórios Hipotéticosl Run Down; Bocktesting e Anólise de Cenórios.

No que tonge oo volume de recursos sob gestão, de ocordo com dados do Anbimd

(h$Al/wwil,s0b1ns-eqn b"0, reÍerentes oo mês de dezembro de 202j, o Voking possui R$

2.266.707.943,96 sob gestdo. No entanto, com bose nos dados do Anbimo, não há recursos de RPPS

sob gestõo.

4. CARTEIRA DO FUNDO

VALOR DO ATIVO
(N)

PARTTCTPAçÃO

DO ATTVO (%)
NOME DO ATIVO (20 maioÍes ativos)
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Áçôes - RRRP3 - 3R Petroleum Oleo e Gás S.A.

Ações - ASAI3 - Sendos Distribuidoro S.A.

Ações - CRFB3 - Atocddõo 5.A.

Ações - BUU3 - Blou Fdrmdcêutico 5.A.

Ações - IBSSj - IBS S. A.

Ações - BBDC4 - Bdnco Brodesco S. A.

Ações - MYPK3 - lochpe-Mdxion S.A.

Cotos de Fundos - Sontonder Cosh Blue Fl RF ReÍ Di

AÇões - SUzBi - Suzono S.A.

Ações - SEER3 - Ser Educdcionol S.A.

Ações e outros ruM - CRFB3 - Atocoddo S.A.

Ações - BRSR6 - Bonco do Estodo do Rio Gronde do Sul S.A

Ações - BRAP4 - Brodespor 5.A.

Ações - ITSA4 - ltoúso S.A.

Ações - TIMSj - TIM S.A.

Ações - CGRA4 - Grozziotin s.A.

Cotds de Fundos - Sontonder Cosh Red Fl RF Ref Di

Ações - |CSA3 - Tecnisd 5.A.

Açoes - BMOB3 - Bemobi Mobile Tech S.A.

Valores o Receber

JANETRO/2024

95.287.502,46

62.704.256,00

61.758.025,60

61 .038.400,00

59.106.530,00

52.247.910,00

44.930.067,90

40.570.925,69

38.185.980,00

34.558.714,29

i1.619.884,40

31.509.907,00

22.351.936,00

21.745.340,00

21 .727.488,00

14.017.819,68

13.449.905,78

1 1 .518.892,00

11.517.246,00

10.542.529,64

12,56

8,26

8,14

8,04

7,79

6,89
\ o)

5,35

5,03

4,55

4,17

4,15

2,95

2,87

2,86

1,85

1,77

1,52

1,52

1 ,i9
TOfAL: RS 758.863.348,07 100%

Fonte: ComDinheiro - Cdtteira 09/2023

O VOKIN GBV ACONCÁGUA FIC FIA é um fundo de investimento em rendo voriável cuja corteird é

inteiromente composto por cotos do t'undo VOKTN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FIA

(22.041 .216/0001 -38). PortonÍo, pord d dnálise, utilízoremos o cqrteirq deste último. Vole ressoltor

que o VoKtN GBV ACONCAGUA FtC FIA encerrou suas oplicoções em 01/09/2023, e suo estrotégio Íoi
totolmente replicodo no fundo voKlN GBV ACoNcÁGUA 30 FtC FtA (42.847.942/0001-50), disponível

po r o o pl i coções otu o I me nte.

o VoKtN GBv ACONCÁGUA FIC FIA é constituído por oções diversificados de compqnhids obertos,

obrongendo diÍerentes segmentos de mercodo. Suo estrotégio de investimento Íundomento-se nd

obordogem de volue investing, seguindo os princípios estobelecidos por Benjomin Grohom. O

objetivo principol é ídentificor oções subvolorizados em reloçõo oo seu volor intrínseco, buscondo

proporcionor umo margem de seguronço no dquisição dessos empresos. A obordogem odotddd

destoco umq perspectivo de longo prozo, cdrocterizddo por um bqíxo giro no corteird.

As onálises reolízodos pelo fundo sdo detolhodos e os voludtions sdo cuidodosomente discutidos,

inclusive com o porticipoçõo de empresórios dos setores nos quois essas empresds otuom. lnvestir

em dções de componhios considerodos subvdlorizddos tem o objetivo de oumentor os chonces de

obter gonhos signiÍicotivos, especíolmente quondo o mercado reconhece esse volor. Além disso, esso

estrotégid busco oíerecer certo morgem de seguronço, oumentondo o proteçõo contro o volotilidode

do mercodo e possíveis erros de ovalioção.
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DISTRIBUIÇAO POR ATIVO

2,a6va

2.95,ri

:1,15%

4,55%

5,15Yr

5.91%

Fonte: ComDinheiro - Corteiro 09/2A23

2,86%

2,954k

4.639t

5,039c

5,92ak

1,12ah

1,79%

8,04%

t RRRP3

IASAI3

TCRFB3

r BLÁU3

r.,BSS3

§ BBDC4

. I\4YPK3

§Sôntander Cãsh Elue É1 RF

a suza3

I SEER3

I CRFB3

. BRSR6

r BRÁP4

r ITSA4

.TlMS3

r CGRA4

Santander Cash Red Fl RF

§r ICSA3

I BMOB3

aoutros

1.52% 3'81%
12,56%

1,11%
1.85%

7.79%

8,26%

8,14%

8,04%

i3,90%

DtsrRtBUtÇÃo pon SEGN/ENTo

6,27Vo
14,20tk

13,03%

I Comércio

a Bêncos ê Seaviços Financeiros

I Biocombustíveis, Gás e Pêtróleo

I Eens de Consumo e Varejo

a Saúde

à Alimentos Processádos

r'. Goveêrno Federal

§ lndústriã - l\ráterial Rodoviário

r Cêlulose, Papel e Madeira

t Serviços Educacionais

r HoldinS

lTelefonia e Comunicação

r OutÍos

9

Fante: ComDinheiro - Corteiro A9/2023.

4.26%
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A cqrteird mencionado destaco-se pelo diversidode de empresos investidos. O fundo oloco seus

recursos em diversos setores, com moiores percentuois em Comércio, Bdncos e ServiÇos Findnceiros,

Biocombustíveis, Gós e Petróleo, Bens de Consumo e Vdrejo, e Saúde. Observo-se, portonto, umo

concentroçAo em setores dependentes do economÍo doméstico, demondando um dmbiente

econômico fovordvel e infloçdo controlodo. Por outro lodo, identificom-se olocoções em setores

consolidodos do economio, como o finonceiro e o energético, que são mdis resilientes em momentos

de incenezo econômico. Os demois setores opresentom porticipaçdo inÍerior o 8% individuolmente,

proporcionondo oo portfolio um cordter mois cliversificodo e contribuindo poro mitigor potenciois

impoctos odversos concentrodos em setores especíÍicos.

5, ANALISES DE RISCO E RETORNO
Pdro umo onálise comporotivq foi Íeito um Íiltro o fim de selecionor os funclos comporáveis poro o

CAPSIRATI. Nesto comporqçõo selecionamos fundos geridos pelo Bonco do Brosí1, Coixd Econômico

e ltdú, instituições que já montêm relocionomento com o RPPS, de corocterístico semelhante à do

referido fundo e enquodrodos com o Resoluçõo CMN n" 4.963/2021.

Tomondo como bose os dodos de 12/01/2024, o VOKIN GBV ACONCÁGUA FtC FIA opresentou

rentobÍlidode superior oos fundos do omostro no maior porte dos janelas onolisodos, Íicondo no

qudrtd colocoçõo no período de 6 meses. No compordçdo com o seu benchmork (lbovespd), o Íundo
só nõo obteve desempenho superÍor do mesmo no jdneld de 6 meses.

Nome do Fundo

Vokin GBV Aconcdguo FIC FIA 7,50 )1 A) 28,72 23,85

Vokin GBV Aconcóguo i0 FIC FIA 6,52 21,02

BB Fqtoriol FIC Ações 7,92 12,95 1 1,90 5,1i
BB Retorno Totol Estilo FIC Açoes q 14 10,77 5,i2 12,42

Coixo Ações Multigestor FIC Ações 5,64 15,08 16,53 -6,2A

7,95 4,67 17,55 2,18

IBOVESPA 9,83 18,10 24,12 7,4i
Rentobilidode - Fonte: Comdinheiro - I2/01/2024.

Nome do Fundo
Rent.

6 meses (%)
Rent.

12 meses (%)
Rent-

24 meses (%)
Rent.

36 meses (%)

Vokin GBV Aconcóguq FIC FIA 4 1 1 1

Vokin GBV Aconcóguq 30 FIC FIA 2

BB Fotoriol FIC Ações 2443

555,
Coixo Ações Multigestor FIC Ações 4336

Itoú Dunomis FIC Ações 26

Ronking - Fonte: Comdinheio - 12/01/2024.

10

Rent, Rent. Rent. Rent.
6 meses (%) 12 meses (%) 24 meses (%) 36 meses (%)

Itoú Dunomis FIC Ações

BB Retorno Íotol Estilo FIC Ações

2 3
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Retorno Acumulado
P.nodô dê ãnílú. 16,,0r/2o2r. L2lol/202a

F.v'Zo2t { 2ô2r Ábúro?} u!/eo-ir jdri?czr lur;2o2r ^s.,:or, 5.ízo2r o!r'2023 Nov/?o?) D.ú2o21 )..t2ó74

Fonte: CamditlhPiro

i- vok,n cbvA(on<âSU. frCFrA (?3.a1)

- 
vokl. cbvÂ.oftág!. ro ÊlcrÁí2).!7) - frcfla càrxà Á!Ô.3 uulrl{Ftrd l16 14)

- 33 
^çõ.5 

S.l.ç:o Fàtóõal lrcÍ (14.42) - 
BBÁces ieroÍno ÍorJi.rcfl 1r r 75j

-- r!àú açõ.r Du..mrt Flcrríó ]a)

Nome do Fundo
Vol

12 meses (%)
Shorpe

12 meses (%)
Vol

36 meses (%)
Shorpe

36 meses (%)

Vokin GBV Aconcógua FIC FIA 17,53 0,52 18,72 -0,29

Vokin GBV Aconcóguo 30 FIC FIA 17,98 0,45

BB Fotoriol FIC Ações 16,22 0,00 19,1 2 -0,85

BB Retorno Totol Estilo FIC Ações 16,62 -0,1i 19,86 -1,33

Coixa Ações Multigestor FIC Ações 1 6,04 0,14 19,19 -1,19

Itoú Dunomis FIC Ações 1 5,04 -0,5s 18,09 -0,99

IBOVESPA 1 6,49 0,32 19,61 -0,76

Ris.a X Retorno - Fonte: Comdinheiro - 12/01/2024.

Nome do Fundo
vol

12 meses (%)
shdtpe

12 meses (%)
Vol

j6 meses (%)
shüpe

36 meses (%)

Vokín GBV Aconcáguo FIC FIA 215

Vokin GBV Aconcóguo 30 FIC FIA 6

B8 Fotoriol FIC Ações 2343

BB Retorno Totol Estilo FIC Ações 5554

Caixo Ações MultiBestor FIC Ações 4432

Itqú Dunomis FIC Ações 161

Ronking -Fonte: Camdinheiro - 12/01/2024.
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No que diz respeito oo risco, o VOKIN GBV ACONCÁGUA FIC FIA demonstrou umo dos moíores

volotilidodes dentro do período de 12 meses, enquonto em 36 meses obteve o segundo menor volor

entre os Íundos analisodos. A rentobilidode observodo no janela de 12 meses contribuiu pdro o
obtençõo da melhor reloção "risco x retorno" no período, conforme evidenciado pelo Índice de

Shdrpe. Já pord o Íntervdlo de 36 meses, o índice de Shorpe situou-se em território negotivo,

indicondo que os fundos nõo olconçoram um desempenho superior oo "otivo livre de risco", o CDl.

6. ADERÊNCIA A POLÍTICA DE INVESTIN,,lENTOS
Conforme opresentodo dnteriormente, o fundo se enquqdro no Artigo 8', lnciso I do Resoluçdo CMN

no 4.963/2021, que prevê 30% como limite mdximo pdrd oplicoçõo no segmento.

A PolíticÕ de lnvestimentos do CAPSIRATI prevê, em seu limíte superior, o oplícdçdo máximo de 20%

do potrimônio no reÍerido ortigo. Considerondo o cdrteird de dezembro, o CAPSIRATI montém R$

1i.921 .873,15 investidos em fundos de dções. O volor total investido compromete 9,98% dos 20%

permitídos. Sendo ossim, o CAPSIRATI terio d possibitidqde de dlocor o montdnte de,

oproximodomente, R$13,9 milhões em fundos de oções.

7. CONCLUSÃO DO PARECER
No que tange à quolidade do gestoro, o VOKTN ADMINISTRAçAO DE RECURSOS LTDA dpresento os

requisitos técnicos suÍicÍentes otestodos pelo tempo que otuom em gestdo de recursos e corpo técnico

qualificodo. Coso hojo interesse na oplicoçõo, será necessário o credenciomento junto oo .APSIRATI,

conforme os normos do SPREV.

O Íundo estó em conÍormidode com os exigêncios estobelecidos pelo Resoluçõo cMN n" 4.963/2021

e apresentou um desempenho comporável aos demois t'undos disponíveis poro aplicoção do

CAPSIRATI, que possuem corocteristicos semelhdntes. É impononte destocor que o fundo estd

fechodo para novos oportes, e suo estrdtégio é replicodo no t'undo VOKTN GBV ACONCAGUA 30 FIC

FIA (42.U7.942/0001-50), que estd otuolmente disponível poro oplicações.

Apesar do desempenho do fundo estor olinhodo com o mercodo, observou-se umo concentroÇõo

sígniÍicdtívo de recursos em empresos pertencentes o setores que dependem do bom desempenho

do economio doméstíco. ConsÍderondo os indícios de desaceleroçõo econômico interno, reÍlexo do

ciclo monetório controcionisto odotodo poro oncoror ds expectotivos de infloçõo, prevê-se

dífículdade no recuperoçdo dessos empresds em meio o um cenário de menor consumo e

produtividqde, o que pode ter reÍlexo no desempenho dos investimentos. Nesse contexto,

recomendomos d nõo olocoçõo de recursos no fundo objeto de ondlise.
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Ressoltomos, oindo, que nosso onólise é limitodo o informoções públicos e oquelos possodos pelo

gestor do fundo e que os inÍormoções contidos no AVISO LEGAL deste documento sdo de sumo

importâncid pora o gestor do RPPS, sendo necessório suo atento leiturd.

Esteéonossoporecer

V D&J_
Vitor Leitão Rocho - Responsóvel Técnico.

A. GLOSSARIO

Administrddor: é umo instituiçõo Íindnceiro, previomente outorizodq pelo CVM d prestor o serviço
de odminisüdÇdo Íiduciária, cujo finolidode é ser o responsdvel por todos os ospectos leqois do

Íundo de investimentos, como: registro do fundo no CVM, cotizoçõo do corteiro, orgonizoçdo de
ossembleids etc.

Benchmork: no mercodo finonceiro se troto de olgum índice de referêncio do quol outros otivos

íindnceiros utilizom poro medir o seu desempenho. No Brosil, os benchmarks mais utilizodos sõo o
CDI e o lbovespd, porém, existem outros, como: SMLL, IBRX, IPCA etc

Gestor: é umd instituição finonceiro, previomente outorizddo pelo CVM o prestdr o serviço de
gestão fiduciárÍo, cujo finolidade é ser a responsdvel pelo tomodo de decisões e odministroção dos
recursos oplicddos pelos cotistos. A instituiçõo gestord deve sempre respeitor o reguldmento do

fundo de investimento.

indice de Shorpe: é um indicodor de perÍormonce utilizodo no mercodo Íinonceiro paro ovolior o
reldçõo risco-retorno de um otivo qtrovés dd diÍerenço entre o retorno do otivo e o'otivo livre de
risco, com o CDI sente comumente utilizodo como proxy deste, dividido pelo volotilidode, medido
pelo desvio podrõo. Portonto, quonto moior o indice de Shorpe do dtivo, melhor o suo
performonce.
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Toxa de Administrdção: é a remuneroçdo pdga, pelos cotistos, pelos serviços de odministroçdo e

gestão dos recursos olocodos no Íundo de investimento.

Toxo de PerformonG: é o remuneroçdo pogd, pelos cotistos, pelos serviços de gestdo dos recursos,

coso o fundo de investimentos tenhd sido copoz de superor o rentobilidade do seu benchmork.

Volotilidode: é umo voriável que represento o intensidode e o frequêncio que ocontecem os

movimentoções do volor de um determinodo otivo, dentro de um período. De umo t'ormo mois

simples, podemos dizer que volotilíddde é o formo de medir o vodoçõo um otivo. lsso quer dizer
que, quonto moior for o vorioçõo de preço de uma oçAo por exemplo, moior é o risco de gonhor ou
perder dinheiro em tronsoções. Poro o coso de fundos de investimento, o volotilidode é medido em

reloçõo oo vdlor do coto do Íundo. Qudnto mdior o vorídçdo desse valor de coto, mois voldtil e

mois drriscodo é o fundo.

1,4
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finonços, inscritd no CNPI/MF sob na 14.81j.501/0001-00 ("LEMA') é umo
consultorio de valores mobiliórios outorizddd pelo Comíssõo de Volores Mobilidrios ("CVM'). As

recomendoções forom eloboroclos considerondo as informações sobre perÍil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, sÍtudçdo Íinonceíro e necessidodes específicos informodos pelo cliente, além do
legisldção específico que rege os investimentos dos Regimes Próprios de Previdêncio Socidl ("RPPS').

Esse documento ndo constitui, tdmpouco deve ser interpretodo como oÍefto ou solÍcitoção de compro
ou vendo de quolquer instrumento Íindnceiro, ou de porticipoçõo em umo determinodo estrotégio
de negócios em quolquer jurisdiçõo. Esse relotório é boseodo no ovolioçdo dos Íundomentos de

determinodos dtivos Íinonceiros e dos diferentes setores do economio. A onólise dos otivos desse

documento utilizo como inÍormoçdo os resultodos divulgodos pelos companhias emissoros, gestoros,

distribuidoros e suos projeções. A LEMA se exíme de quolquer responsabilidade por qudÍsquer
prejuízos, díretos ou indiretos, que venhom o decorrer do utilizoção desse documento ou seu

conteúdo. Esse documento ndo pode ser reproduzido oLt reclistribuÍdo poro quolquer pessoo, no todo
ou em porte, quo[quer que seja o propósíto, sem o prévio onsentimento por escrito do LEMA.

A decisdo findl em reloçdo oos investimentos deve ser tomodd unicomente pelo cliente, levando em

consideroção os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observôncia oos princípios de

seguronço, rentdbilidode, solvêncio, liquidez, motivoçõo, odequoção à noturezo de suds obriqoções

e tronsporêncio. O clíente é o único responsável pelas decísões de investimento ou de obstençõo de

investimento que tomor em decorrêncio desse documento. Todos os closses de otivos t'inonceiros
possuem algum grou de rísco, mesmo oquelos clossificados como de boixo risco, tois como títulos e

Íundos de Ínvestimento em renda Íixo, bem como codernetd de poupdnço.

os desempenhos e/ou rentdbílidodes dnteriores ndo sõo, necessoriomente, índicdtivos e/ou
gorontios de resultodos futuros e nenhumo decloroçõo ou gorontio, de Íormo expresso ou implícito,
é íeito em reloçõo o desempenhos vindouros. As rentobilidqdes divulgodos ndo sõo líquidos de

tributos, os quois podem voríor conforme o tipo, modolidode e prozo de investimento. As simuloções
contidos nesse documento têm coróter merdmente ilustrotivo e ndo devem ser entendídos como
promessos ou gorontios de retorno ou resultodos futuros. As condições de mercodo, o cenário
mocroeconômico, os eventos específicos do empreso emissoro, dos otivos objetos e do setor podem
ofetor o desempenho dos investimentos. A rentobilidode de instrumentos t'inonceiros pode

opresentor voriações, e seu preço ou volor pode oumentor ou diminuir.

Fundos de ínvestímento ndo contom com gorontio do odminístrodor do Íundo, do gestor do corteiro,
de quolquer meonismo de seguro, ou oÍnda, do Fundo Gdrontidor de crédito - FGC. os Íundos de

investímento em oções e multimercodos com rendo vorióvel podem estor expostos d signiÍicotivo
concentroção em ativos de poucos emissores e boixo liquidez, com os riscos ddi decorrentes. Os

fundos de investimento com oplicoÇões em crédito privddo estdo sujeitos o risco de perdo substoncial
de seu potrimônio líquido em coso de eventos que ocorretem o ndo pogomento dos dtivos integrontes
de suo corteird, inclusive por força de intervençõo, liquiddçõo, regime de odministrdção temporário,

folêncio, recuperoÇõo judicial ou extrojudiciol dos emissores responsóveis pelos dtivos do fundo.
ConÍorme o coso, o fundo pode utilizor controtos derivotivos somente poro o finalidode de proteção
de suo corteiro (hedge). A taxo de ddministroçdo máximo compreende o toxd de odministrdçõo
mínimo e o percentuol mdximo que d político do t'undo ddmite despender em rdzõo dos toxos de
odministroçõo dos Íundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARTO DE
TNFORMAÇÕES COMPLEMENTARES, UUtt'te Ot tt,trOnUtÇõES ESSENCTATS E O REGUUMENTO ANTES

DE INVESTIR, EM ESPECIAL A SEÇÃO SOBRE OS RTSCOS ASSUMTDOS ?ELO FUNDO.
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A concessdo de registro do distribuição nõo implico, por porte da CVM, gorontid de verdciddde dds

inÍormoções prestodos ou julgomento sobre o quolidode do fundo, de seu odministrador ou das

cotds o serem distribuídds. O investimento em rendd vorióvel é considerodo de olto risco, podendo

ocosionor perdos, inclusive, superior oo montqnte de capitol alocado. Os cotistos respondem por
eventuol potrimônio líquido negotívo do Íundo, sem prejuízo do responsobilidode do odministrodor
e do gestor em caso de ínobservlncio do político de investimento ou dos limites de concentroçõo
previstos no regulomento e nos instruções da CVM. Conforme o coso, existe o possibiliddde de

reolizaçdo de operações nos quois o instituiçdo ddministrodoro otue no condiçõo de controporte do

fundo, desde que com o t'inolidode exclusivo de reolizor o gestdo de coixd e liquidez do fundo.

lnÍormoções qdicionois sobre os instrumentos finonceiros discutidos nesse documento se encontrom
disponíveis, quondo solícitddos, por meio dos canois de comunicoçdo estdbelecidos entre os

ínvestidores e/ou cotistos e o odministrddor, o gestor e/ou d LEMA.

4
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1. DADOS DO FUNDO

CNPJ:42.847.942/0001-50 Administrador:53CACEISBRASILDISTRIBUIDORA

DE TITULOS E VALORES MOEILIARIOS S.A,

Gestor: yo(/N ÁD MINISTRAÇÃO DE AuditoÍ: ERNST & YOUNG AUDTTORES

RECURSOS LTDA INDEPENDENTES 5/S LTDA.

Custodiante: $ ACEIS BRASIL Tipo de Fundo: Áberto

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.

Data de lnício: 15/07/2022 Disponibilidade dos Recursos: D+37

Taxa de Administraçáoi 1,8% o.d. / máx. 2,25% d.d.

Taxa de Performancei 20% do que Benchmatkt lbovespo

exceder 100% do lbovespd

Enquadramento Resolução cMN n" 4.96312021i Art. 8", I (dté 30% do potrimônio)

Política de lnvestimentos: O Íundo tem como objetivo oplicor seus recursos replícondo o

EsüdtéEio Vokin GBV Aconcdgud, que otuolmente se encontrà t'echodo pdrd novos opticoÇões. A

finoliddde é proporcionor gonhos de copitdl oos cotistds, com foco no longo prdzo. Essd

estrdtégio é executodo por meio do seleçõo de umo corteiro diversiÍícodd de oções, selecionodos

com bose em onólíse Íundomentdlista. A obordagem inclui a escolha de oções que estejam sendo

negociodos aboixo do seu volor intrínseco, do mesmo tempo em que montêm Íundomentos

Íi n o ncei r os so u dóve is.

2. SOBRE O ENQUADRAN,4ENTO

O VOKIN GBV ACoNCAGUA 30 FIC FIA é um fundo de investimento em oções constítuído sob o forma
de condomínio oberto, enquodrodo no ortigo 8", lnciso I dd Resolução CMN n' 4.96i/2021, conÍorme

o seguir.

Art. 80 No segmento de rendo voridvel, as dplicoções dos recursos

dos regimes próprios de previdêncio sociol subordinom-se oo limite

de dté 30% (trintd por cento) em:

I -Cotos de fundos de investimento clossificodos como dções,

constituídos sob a formo de condomínio dberto, conforme

reguldmentoçõo estobelecidd peld comissdo de Volores Mobiliórios

(Íundos de rendo vdridvell

5

RESUMO DO REGULAMENTO

Com reldção oo odministrodor, o porógroÍo segundo do ort. 21 dd Resoluçõo CMN n" 4.963/2021

estobelece que os RPPS somente poderão aplicdr recursos em cotos de lundos de investimento

quondo otendidos, cumulativomente, os seguintes cond ições:
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ll - O odministrddor do Íundo de investimento detenho, no máximo,

50% (cinquento por cento) dos recursos sob sud qdministroção

oriundos de regimes próprios de previdêncÍd social;

lll - o Gestor e o Adminístrodor do t'undo de investimento tenhom

sido objeto de prévio credenciomento, de que troto o inciso Vl do §

1" do ort. 1", e sejom considerodos pelos responsóveis peld gestõo

de recursos do regime próprio de previdêncio social como cle boo

quoliddde de gestõo e de dmbiente de controle de investimento.

Com reloção oos itens I e ll entendemos que o odministrodor estejo enquodrodo, cobendo oo gestor

de recursos do RPPS credencior os instituições poro ddr continuidode à oplicoçõo.

3. ANALISE AUALITATIVA DA GESTÀO

AVokin lnvestimentos, com sede no cidode de Porto Alegre, ÍoiÍunddda em 2011 como umo empresÕ

independente, com o objetivo de geror retornos de longo prdzo poro seus coinvestidores. No entonto,

sua origem remonto d 1999, quondo o grupo Vokin lnvestimentos inÍciou suas otÍvídodes gerindo

recursos próprios fomiliores, visondo moximizqr resultodos nos investimentos finonceiros.

Desde sua crioçõo, o empreso concentrou-se em otender clientes do segmento PrÍvdte. Em julho de

2019, expondiu suos otividodes oo incluir o distribuiçõo de cotos dos fundos de investimento por elo

geridos. Nesse mesmo período, o Vokín lnvestimentos deixou de oferecer serviços de consultorio de

volores mobiliários. Em 2019, o empreso ompliou suo presenÇo oo disponibilizor seus produtos em

d iversos pl otoÍo rm os d e i nvesti mentos.

A Vokin lnvestimentos obteve o credenciol do Comissõo de Vdlores Mobilidrios (CVM) pord exercer o

otividode de odministrdçõo de cdrteiros e volores mobilidrios, conÍorme oto declorotório n" 1 1.983

de 21/10/201 1, e é signdtdrio dos seguintes Códigos de Reguloção e Melhores Práticos do ANBIMA:

Código de Administroçdo e Gestõo de Recursos de Terceiros, Código de Ético, Código dos Processos

do Reguloçõo e Melhores Próticos e Código poro o Progroma de CertiÍicoçõo Continuoda.

No que tdnge à quoliÍicoção do corpo técnico dd gestorq, de ocordo com consultd do site dd Anbimd

no dio 19/01/2024, possui proÍissionois com 10 certiÍicdções Anbimo, quois sejom: 3 CGE, 3 CGA, 3

CFG e 1 CPA-20.

No que se rqere oo gerenciomento do risco de liquidez, segundo o Monual de Gestão de Riscos e

Liquidez (htÍps://rvwwyokin.co , ddtodo de julho/212i: "A vokin qtuqró de

formo preventivo e detectivo, estobelecendo, inclusive, indicddores de soft limits e hord limits poro o
gestdo de Risco de Liquidez. No coso de rompimento dos limites estobelecidos, o Díretor de

Complionce, Risco e PLD deverá ser ímediotomente inÍormddo, pdro que, junto com o Diretor de

6

l- O odministrodor ou o gestor do fundo de investimento sejo

instituiçõo dutorizodd o Íunciondr pelo Bonco Centrol do Brosil

obrigodo o instituir comitê de ouditorid e comitê de riscos, nos

termos do regulamentoçõo do Conselho Monetário Nociondl;
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Gestão, consigom identiÍicor as cousos do rompimento dos limites estdbelecidos, e os medidos

odequodas poro o restobelecimento, no menor prdzo possÍvel, dos indicodores dentro de porAmeüos

odequodos, conforme o coso concreto."

"No que se refere oos otivos integrontes do carteiro dos Veículos, d metodologid de gestdo de liquidez

oplicodo pelo Vokin considerorá, oo menos: (i) Fluxo de coixo de codd otivo, entendido como os

volores o serem recebidos o título de juros periódicos, omortizdções e prÍncipol, nos cosos de otivos

de rendo Íixd; (ii) Nos cosos de Veículos que investem em Íundos de investimento geridos por terceiros,

o Vokin tombém deverá consideror o prozo de liquidoÇõo pord o resgote dos cotos do respectivo

fundo; e (iií) Estimotivo do volume negociodo em mercodo secundário de um otivo, com bose no

volume histórico, devendo tol volume histórico ser descontddo pelo seguinte Ídtor (hoircut): 20%

(vinte por cento) do volume médio negociodo nos últimos 6 (seis) meses."

Aindo com bdse no Monuol, o gestoro utilizd os seg,uintes metodologíos controle do risco de mercodo:

Vor; Medidds de Posiçõo e Sensibilidode; stress lest (Cenóríos Históricos, Cendrios Probobilisticos,

Cenórios Hipotéticosl Run Down; Backtesting e Análise de Cenáríos.

No que tonge oo volume de recursos sob gestdo, de ocordo com dodos do Anbimo

hÍps!/wv,lg-snbjfig-ç9nbD, reÍerentes oo mês de dezembro de 2023, o Voking possui R$

2.266.707.943,96 sob gestdo. No entonto, com base nos dodos do Anbimo, nõo hd recursos de RPPS

sob gestõo.

7
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4. CARTEIRA DO FUNDO

JANETRO/2024

NOME DO ATIVO
VALOR DO AÍIVO

(Rr)
PARTTCTPAçÃO

DO ATIVO (%)

Ações - RRRP} - 3R Petroleum Oleo e Gds S.A.

Ações - ASAI3 - Sendqs Distribuidoro S.A.

Ações - CRFB3 - Atocod1o S.A.

Ações - BUU3 - Blau Formocêutícd S.A.

Ações - lB55j - J85 5. A.

Ações - BBDC4 - Bonco Brodesco S. A.

Ações - MYPK3 - lochpe-Moxion 5.A.

Cotos de Fundos - Sontdnder Cosh Blue Fl RF ReÍ Di

Ações - SUZBj - Suzono S.A.

Ações - SEER3 - Ser Educocionol S.A.

Ações e outros IVM - CRFBj - Atocodõo S.A.

Ações - BRSR6 - Bonco do Estodo do Rio Gronde do Sul s.A.

Ações - BRAP4 - Brodespor 5.A.

Ações - ITSA4 - ltoúso s.A.

Ações - TIM$ - flM S.A.

Ações - CGRA4 - Grozziotin 5.A.

Cotds de Fundos - Sontonder Cdsh Red Fl RF ReÍ Di

Ações - TCSA3 - Tecnisq 5.A.

Ações - BMOB? - Bemobi Mobile Tech S.A.

Volores o Receber

12,56

8,26

8,14

8,04

6,89
E O.)

5,i5
5,03

a\q
4,17

4,1 5

2,95

2.87

2,86

1,85

1,77

1,52

1,52

1,39

TOTAL: R$ 758.863.348,07 100%
Fonte: ComDinheiro - 20 moioíes posiçôes - Cofteiro 09/2023

A VOKIN GBV ACONCAGUA 30 FIC FIA é um t'undo de investimento em rendo vdridvel, cujo corteird é

totolmente composto por cotos do fundo VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FIA

(22.041.216/0007 -38). Ele Íoi criodo como umo olterndtivo poro novos oportes na Estrotégio Vokin

GBV Aconcdguo, uma vez que o Íundo VOKIN GBV ACONCÁGUA FIC FIA (1i.962.947/0001-25) Íoi
encerrodo poro novos oportes em 01/09/2023.

O VOKIN GBV ACONCÁGUA i0 FIC FIA é constituído por oções diversiÍicodos de componhids obertds,

abrongendo diÍerentes segmentos de mercodo. A estrotégio de investimento é Íunddmentodo no

obordagem de volue investing, seguindo os princípios estobelecidos por Benjomin Grohom. O

objetivo centrol é identifícor oções que estejom subvolorizodos em reloçdo oo seu volor intrínseco,

buscondo proporcionor umo morgem de seguronça no qquisição dessos empresos. A obordogem

odotado enÍdtizo umd perspectivo de longo prdzo, corocterizodo por boixo giro nd cdrteiro.

As ondlises reolizodas pelo fundo sõo detolhodos e os voluotions são cuidodosomente discutidos,

inclusive com o porticipoçõo de empresdrios dos setores nos quois essds empresos otuom. lnvestir

em dções de componhios consideradas subvolorizodos tem o objetivo de oumentor os chonces de

obter gonhos significotivos, especiolmente quondo o mercodo reconhece esse volor. Além disso, esso

8

95.287.502,46

62.704.256,00

61.758_025,60

61.038.400.00

59.106.530,00

52.247.910,00

44.930.067,90

40.570.925,69

38.185.980,00

34.558.714,29

31 .619.884,40

31.509.907,00

22.351.936,00

21 .745_340,00

21.727.488,00

14.017.819,68

13.449.905,78

11.518.892.00

11 .517.246,00

10.542.529,64



VOKIN GBV ACONCAGUA 30 FIC FIA IANETRO/2024

estrotégid buscd oÍerecer certd morgem de seguronço, oumentondo o proteçõo contro a volotilidode

do mercodo e possíveis erros de ovalíoçdo.

DISTRIBUIÇAO POR ATIVO

r.szx 3'81% r RRRP3

I A5Al3

rcRtB3
.81ÂU3

ilBss3
8 BBDC4

MYPK3

r Santander Câsh Blue Fl RF

r suzB3

ISEER3

.CRÊ83

r BRSR6

I BRAP4

I trsA4

aÍlMs3
§ CGRA4

Santànder Cash Red Fl RF

' TCSÂ3

.BMOB3

lOutros

12,56%
1,77%

1,85%

2,46%)

2,87%

2,95l.lJ

4.1Syo

4.55%

5 03%

5,35%

Fante: ComDinheirc - Corteiro 09/2023.

8,26%

8,04%

8,14%

7,79%

6,89%

9
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VOKIN GBV ACONCAGUA 30 FIC FIA

2,86%

2,95ck

4,630k

s,03%

5,924/o

7,12%

7,79%

DlsrRlBUrÇÃo pon SEGN/ENTo

6,274,h
14,20%

JANETRO/2024

I Comércio

I Bancos e serviços Financeiíos

t BiocombustÍveis, Gás e Petróleo

l Eens de Consumo e VaÍejo

r Saúde

§Alimentos Processados

.. Goveeíno FedeÍal

* lndústriâ - Mâtêriâl Ro.loviáriô

I Celulosê, Papele lüadeira

I Serviços Educacionais

r Holding

lTelefonia e Comunicação

I Outros

13,904/a

13,03%

8,04% 8,26%

Fante: CotnDinheiro - Cotteiro 09/2A23.

A corteíro mencionodd destdco-se peld diversiddde de empresas investidos. O t'undo oloco seus

recursos em diversos setores, com moiores percentuoís em comércio, Bdncos e serviços Finonceíros,

Bioconbustíveis, Gás e Petróleo, Bens de Consumo e Vdrejo, e Sqúde. Observq-se, portonto, umo

concentroçdo em setores dependentes do economío doméstico, demondando um ombiente

econômico fovorável e infloçõo controlodo. Por outro lodo, identit'ícom-se olocoções em setores

consolidados do economid, como o Íindnceiro e o energético, que sdo mdis resilientes em momentos

de incertezo econômicd. Os demdis setores opresentom porticipdçõo inÍerior d 8% individualmente,

proporciondndo oo poríólio um coróter moís diversiÍicodo e contribuindo poro mitigor potenciois

impoctos odversos concentrodos em setores específicos.

5. ANALISES DE RISCO E RETORNO
Poro umo dnálise compdrotivo Íoi Íeito um Íiltro o Íim de selecionor os fundos compordveís poro o

CAPSIRATI. Nestd comporoÇdo selecionomos Íundos geridos pelo Bonco do Brosil, Coixo Econômico

e ltoú, instituições que jó montêm relocionomento com o RPPS, de corocterístico semelhqnte à do

reÍerido Íundo e enquodrodos com a Resoluçdo CMN n" 4.96i/2021. A onólise seró limitodd oo

período de 12 meses, considerondo o curto histórico do fundo.

Com bose nos dodos de 12/01/2024, o VOKIN GBV ACONCAGUA 30 FtC FtA demonstrou o segundo

moior rentobilidode entre os Íundos onqlisodos oo longo de 12 meses, emboro tenho Íícddo no
qudrta colocoçõo no período de 6 meses. Em reloçdo ao benchmark (lbovespo), o desempenho do

Íundo Íoi superior oo longo do jonelo de 12 meses.

10
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Nome do Fundo
Rent.

6 meses (%)
Rent.

12 meses (%)
Rent.

24 meses (%)
Rent.

i6 meses (%)

Vokin GBV Aconcdgua 30 FIC FIA 6,52 21,02

Vokin GBV AconcóEuo FIC FIA 7,50 21,92 28,72 23,85

BB Fqtoríal FIC Ações 7,92 12,95 17,90 5,13

BB Retorno fotol Estilo FIC Ações q 1á. 10,77 5,32 -12,42

Coixo Ações Multigestor FIC Ações 5,64 15,08 16,53 -6,20

ltuú Dunamis FIC Ações 7,95 4,67 17,55 2,18

TBOVESPA 9,83 18,10 24,12 7,43
Rentobilidode - Fonte: Comdinheiro - 12/Al/2024.

Nome do Fundo
Renú.

6 meses (%)
Rent.

12 meses (%)
Rent,

24 meses (%)
Rent

36 meses (%)

Vokin GBV Aconcógud 30 FIC FIA 25

Vokin GBV Aconcóguo FIC FIA 1114

BB Fotoriol FIC Ações 2443

5551

Coixo Ações Multigestor FIC Ações 4336

Itoú Dunomis FIC Ações 322 6

Ronkinq - Fonte: Comdinheíro - 12/01/2024.

Retorno Acumulado
P.nodo dêànálrt. lôloll2o2l a l2l0lj2OZa

í.vrrorl ,,rrrl10]3 
^br20!r 

Ú3ir2o2l luôl?o:r ldrrol3 Àqo/?ozr §dr?023 ourzo2J Nd/2o?l D.z/1021 t.h/202{

- vôrrn cbv Â.ôftÀ9ú. frcfrÂ 123.ir2)

- Vokr. Cbv A.oncâguá lo trcFrÂ (22 57)
- rrcF:Ác.ir. 

^çd3 
Múrlrg.no. 1]6.l al

* 33 Aç@s S€1.çãô FârorhlfrcÉit4.32) - 13 Á(rii t.tôao Íóhl FrcÊr (ll.rs)

- nrú aqó., oun.hlt ÍrcFr{6.I4)

Fantc: ComdinhPiro

11
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Nome do Fundo
vol

12 meses (%)
Shorpe

12 meses (%)
vol

36 meses (%)
Shdrye

36 meses (%)

Vokín GBV Aconüiquo 30 FIC FIA 17,98 0,45

Vokin GBV Aconcáguo FIC FIA 17,53 0,52 18,72 -0,29

BB Fotoriol FIC Acões 16,22 0,00 19,1 2 -0,85

BB Retorno Totol Estilo FIC Ações 16,62 -0,13 19,86 -1,33

Caixo Ações Multigestor FIC Ações 1 6,04 0,14 19,19 -1 ,19

Itoú Dunomis FIC Ações 15,04 -0,55 1 8,09 -0,99

IBOVESPA 16,49 0,32 19,61 -0,76

Risco X Retorno - Fonte: Comdinheiro - Corteiro 12/01/2024

Nome do Fundo
Vol

12 meses (%)
Shotpe

12 meses (%)
Vol

j6 meses (%)
Shorpe

36 meses (%)

Vokin GBV AconcóEuo 30 FIC FIA 6 2

Vokin GBV Aconcdguo FIC FIA 15

BB Fatoriol FIC Ações 2343

BB Retorno Íotol Estilo FIC Ações 4 55

Caixo Ações Multigestor FIC Ações 2 443

Itaú Dunomis FIC Acões 1 316

Ronking -Fonte: Comdinheiro - Corteiro 12/01/2024.

No ospecto do risco, o VOKIN GBV ACONCAGUA i0 FIC FIA opresentou o mdior volotilidode no período

de 12 meses. A rentobilidade e volotilidode registrodos nesse intervdlo contribuiu poro olconçor d

segundo melhor reloÇdo "risco x retorno", conÍorme indicodo pelo Índice de Shorpe.

6. ADERÊNCIA A POLíTICA DE INVESTIN,4ENTOS
conÍorme opresentddo onteriormente, o fundo se enquodro no Artigo 8", lnciso I do Resoluçõo cMN

n" 4.963/2021, que prevê 30% como limite máximo pqrq oplicdçõo no segmento.

A Polítiru de lnvestimentos do CAPSIRATI prevê, em seu limite superior, d dplicoçdo móximo de 20%

do potrimônio no reÍerido ortigo. consíderondo o corteíro de dezembro, o CAPSIRATI montém R$

13.921 .87i,1 5 investidos em fundos de ações. O volor totdl investido compromete 9,98% dos 20%

permitidos. Sendo ossim, o CAPSIRATI terio d possibilidode de olocor o montonte de,

oproximoddmente, R$13,9 milhões em fundos de oções.

7. CONCLUSÃO DO PARECER
No que tonge à quolidade do gestoro, d voKlN ADMINISTRAÇÃ) DE RECURSOS LTDA opresento os

requisitos técnicos suÍicientes otestddos pelo tempo que otuom em gestdo de recursos e corpo técnico

quolifícodo. Coso hojo interesse no oplicaçõo, seró necessdrio o credenciomento junto oo CAPSIRATI,

conforme os normos do SPREY.

12
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O Íundo encontro-se em conÍormiddde com os exigêncios estobelecidos pelo Resoluçdo CMN n"

4.96i/2021 e aptesentou um desempenho compdróvel oos demois fundos disponÍveis pard oplicoçdo

do CAPSIRATI, de carocterísticos simildres. Por ser umo replicoçõo do estrotégid do Vokin GBV

Aconcóguo, cobe oqui destocor os consideroções onteriormente reolizodos.

Apesor do desempenho do fundo estor olinhodo com o mercodo, observou-se umo concentroçõo

signiÍicotivo de recursos em empresos pertencentes o setores que dependem do bom desempenho

da economia doméstica. Considerondo os indícios de desoceleroção econômico interno, reflexo do

ciclo monetório contrdcionisto odotodo poro oncoror os expectdtivos de infloçõo, prevê-se

difículdode no recuperoçõo dessos empresas em meio o um cenório de menor consumo e

produtividode, o que pode ter reÍlexo no desempenho dos ínvestimentos. Nesse contexto,

recomendomos o nõo olocoçõo de recursos no fundo objeto de onálise.

Ressoltomos, oindo, que nosso onálise é limitodo o inÍormoções públicos e oquelos possodos pelo

gestor do fundo e que os informoções contidos no AVISO LEGAL deste documento sõo de sumo

impoftAncia poro o gestor do RPPS, sendo necessárío sud dtento leituro.

Esteéonossoporecer.

Y U$j-
Vitor Leitão Rocha - Responsóvel Técnico
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A. GLOSSARIO

Administrodor: é umo instituiçõo Íinonceiro, previomente outorizodd pelo CVM o prestor o serviço
de odministroçõo Íiduciárío, cujo finalídode é ser o responsdvel por todos os ospectos legois do

íundo de investimentos, como: registro do fundo no CVM, cotízoçõo do corteiro, orgonizoçõo de
ossembleios etc.

Benchmork: no mercodo finonceiro se troto de olgum índice de reÍerêncid do quol outros otivos

Íínonceiros utilizom poro medir o seu desempenho. No Brosil, os benchmdrks mois utilizodos sdo o
CDI e o lbovespo, porém, existem outros, como: SMLL, l?RX, IPCA etc.

Gestor: é umo instituiçõo finonceíra, previomente outorizodo pelo CVM d prestor o serviço de
gestdo Íiduciário, cujd Íindlidode é ser o responsável peld tomoda de decisões e admínistrdçdo dos
recursos aplicados pelos cotistos. A instituÍçdo gestoro deve sempre respeitor o regulomento do

Íundo de investimento.

Índice de Shorpe: é um indícodor de peíormonce utilizqdo no mercddo Íinonceiro poro ovolior o
reloçdo risco-retorno de um otivo otrovés do dit'erenço entre o retorno do otivo e o otívo livre de

risco, com o CDI sente comumente utilizodo como proxy deste, dÍvidido pelo volotilidode, medido
pelo desvio podrdo. Portonto, quonto moior o índice de Shorpe do otivo, melhor o suo
performonce.

foxa de AdminÍstração: é o remuneraçõo pogo, pelos cotístds, pelos seNiços de odministroção e

gestdo dos recursos alocodos no fundo de investimento.

Toxo de Peíormonce: é o remuneroçõo pogo, pelos cotistos, pelos seyiços de gestõo dos recursos,

cdso o Íundo de investimentos tenho sido cdpdz de superdr d rentabiliddde do seu benchmork.

74

Volotilidode: é umo voriável que represento o intensidode e o frequêncid que ocontecem os

movimentoções do volor de um determinddo otivo, dentro de um período. De umo Íormo mois
simples, podemos dízer que volotilidode é o formo de medir o varioçõo um dtivo. lsso quer dizer
que, quonto mdior Íor o voriaçõo de preço de umo oçõo por exemplo, moior é o rísco de gonhor ou
perder dinheiro em tronsoções. Poro o coso de fundos de investimento, o volotilidode é medido em

reloçõo ao volor dq cota do t'undo. Quanto moior o voriaçdo desse volor de coto, mois volútil e

mois o rriscodo é o fu ndo.
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CAPSI RATI

Produto / Fundo

TÍTULoS PÚBLIcoS

TíTULO5 PRIVADOS

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BTG PACTUAL FIC RF INFLATION

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF

BB IRF-M TP FI RF PREVID

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF

BB IRF-[/ 1 TP FIC RF PREVID

BB IMA-B 5+ TP FI RF PREVID

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIÁRIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

BB INSTITUCIONAL FI RF

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RF

BB FLUXO FIC RF PREVID

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF

ITAÚ SOBERANO RF SIMPLES FICFI

TRIGONO FLAGSHIP SIV]ALL CAPS INSTITUCIONAL FIC

BB AGRO FrC AçÕES

TRIGONO DELPHOS INCOI\4E INSTITUCIONAL FIC TIA

BB AçÔES DTVTDENDOS MTDCAPS FrC FrA

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AçÕES

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII

DETALHAIV1ENTO DA CARTEIRA DEZ 2023
Disponibilidade

Resgate

D+1

D+1

D+0

D+'l

D+0

D+0

D+2

Saldo (R$)

R$ 35.139.363,66

R$ 6.417 .775,88

R$ 14.201 .477,52

R$ 10.6'14.1 19,96

R$ 10.001 .623,54

R$ 7 .194.482,78

R$ 4.212.391,46

R$ 3.928.225,95

R$ 3.607.852,84

Particip. S/ Total

25,1896

4,59%

10.189ó

7.61%

7.',t796

5.16%

3.02v0

2.820h

2.5996

LEMA.
RESOTUçÃO CMN N" 4.963

Artigo 7, lnciso l, Alínea "ã"

Artigo 7, lnciso lV

Artigo 7, lnciso l, Alínea "b"

Artigo 7, lnciso l, Alínea "b"

Artigo 7, lnciso l, AlÍnea "b"

Artigo 7, lnciso l, Alínea "b"

Artigo 7, lnciso l, Alínêa "b"

Artigo 7. lnciso l, Alínea "b"

Artigo 7, lnciso l, Alínea "b"

Artigo 7, lnciso l, Alínea "b"

Artigo 7, lnciso lll, Alínea "â"

Artigo 7, lnciso lll, Alínea "a"

Artigo 7, lnciso lll, Alínea "a"

Artigo 7, lnciso lll, Alínea "a"

Artigo 7, lnciso lll, AlÍnea "â"

Artigo 7, lnciso lll, Alínea "a"

Artigo 7, lnciso lll, AlÍnea "a"

Artigo 8, lnciso I

Artigo 8, lnciso I

Artigo 8, lnciso I

Artigo 8, lnciso I

Artigo 8, lnciso I

D-FI

D+0

Dr0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+32

D+2

D+32

D+3

D+3

1 .94%

0.05%

7 .53%

8.3'1%

0.65%

0.40%

0.00%

0.00%

5.83%

2.O8

't.76%

0.31%

2.41%

0.39%

R$ 2.706.169,30

R$ 68.639,75

R$ 1 0.51 0.891,31

R$ 1 1 .s94.614,s0

R$ 905.074.00

R$ ss6.988,42

R$ 6.965,37

R§ 3.243,?6

R$ 8.131 .566,58

R$ 2.904.662,03

R$ 2.4s9.736,98

R$ 42s.907,56

R$ 3.364.701.00

R$ 547.998.63

§ffiffi

(

TOTAL INVESTIMENTOS

) )

100%
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ANALI s E co N/ pARATTvA*r NTRo DUÇÃo
A presente análise tem como objetivo realizar uma comparação entre os fundos que compõem a carteira do cAPSIRATI,

juntamente com fundos para os quais foram recentemente solicitados pareceres pelo RPPS, nomeadamente, VOKIN GBV

ncorucÁcun Ftc FtA (fechado para captação), voKIN e gv ncoNcÁGUA 30 Flc FIA e FINACAP MAURITSSTAD FlA.

Com base nos dados referentes à carteira de novembro, o CAPSIRATI possui investimentos em 5 fundos de Renda Variável,

conforme previsto no Artigo 8o, lnciso I e Artigo 8o, lnciso ll da Resolução CNM 4.963/2021, distribuídos nas seguintes estratégias:

Dois fundos na estratégia 'dividendos": BB AçÕEs DlvtDENDos MlDcAPs Flc FIA e TRlGoNo DELPHOS INCOME

INSTITUCIONAL FIC FIA;

Um fundo setorial: BB AGRO FIC AçÕES;

Um fundo na estratégia "small caps": TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC;

Um fundo de índice (ETF): CAI)G BRASIL ETF IBOVESPA Fl AçÕEs.

Com relação aos fundos para os quais foram solicitados pareceres, esses produtos podem ser considerados na estratégia de ações

livres, tendo como principal objetivo o investimento em empresas que estão sendo negociadas abaixo do seu valor intrínseco,

mantendo fundamentos financeiros sólidos em um horizonte de longo prazo. Para fins de comparação, concentraremos nossa

análise nos fundos voKtN GBv AcoNcÁGUA Flc FIA e FINACAP MAURITSSTAD FlA, uma vez que o VOKIN GBV ACONCÁGUA 30

FIC FIA possui um curto histórico de dados e replica a estratégia adotada nos fundos VOKIN GBV.

CAPSIRATI LEMA

(



ANALISE RETORNO E RISCO
Retorno Acumulado

Período de análise: 13/O7l2022 a 12101.12024

%

50

It)

^a{i

10

- 10

(,Í-,

4t)

\)

Set/2O22 Noe l2022 Jan j2o23 Mar/2023 Mai/2023 Jút2A23 Set/2023 Nov/ 2 O2 3 )anl2O24

- 
Trigono DeLPhos lncome lnstitu (35.97)

- 
BB Açôes Dividendos Midcaps Fl (34.69)

- 
Fana(ap Mauritsstad FIA (34.16)

- rBov (3 3.82)

- 
Vokin Cbv Aconcágua 30 FICFIA (3O.33)

- 
Vokin Cbv Aconcágua FICFIA (3O.32)

* Trlgono Flagship small Caps tn (25.29)

- 
BB Ações Aqío FICFI (16.21)

CAPSIRATI LEM,A

I

))



(

ANALISE RETORNO E RISCO
RENT. 6

MESES (o/o)

RENT. 
,I2

MESES (%o)

RENT. 24
MESES (%o)

RENT. 36
MESES (o/o)

vol.12
MESES (%o)

vot.24
MESEs (%)

SHARPE
12 MESES

SHARPE
24 I\4ESES

BB AçÕES DTVTDENDOS
MIDCAPS FIC FIA

BB AGRO FrC AçÕES

TRIGONO DELPHOS INCOME
!NSTITUCIONAL FIC FIA

TRIGONO FLAGSHIP SMALL
CAPS INSTITUC!ONAt FIC

À
5,21 26,88 32,50 18,83 15,24 17,79 0,92 0,21

6,27 8,27 8,86 15,76 16,28 -0,30 -0,80

1,82 1ff2 31,21 19,35 21,19 0,03 0,14

0,73 6,ss 17,88 49,74 19,36 20,49 -0,33 -0,32

VOKIN GBVACONCÁGUA FIC
FIA 7,50 21,92 28,72 23,85 17,53 17,90 0,52 0,06

VOKIN GBV ACONCÁGUA 30
FIC FIA 6,52 21,02 17,98 0,45

FINACAP MAURITSSTAD FIA 7,50 20,08 26,22 21,70 15,77 17,02 0,46 -0,04

Fonte: ComDinheiro - Data-base '12/01/2024.

CAPSIRÂTI LEMA

(

9,83 18,10 24,12 7,43 16,49 18,99 0,32 -0,11
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ANALTSE_rvATRrz DE coRRELAÇÃo
Abaixo temos uma matriz de correlação, onde podemos ver que, apesar de possuírem estratégias, rentabilidade e volatilidade

diferentes, os fundos são bastante correlacionados, pois estão expostos a riscos semelhantes, referentes à bolsa de valores

brasileira, quais sejam: taxa de juros nacional e internacional, projeções fiscais domésticas, entre outros. Os fundos menos

correlacionados aos demais foram o TRIGONO DELPHoS e o TRIGONO FLAGSHIP.

BB IUIDCPAS BB AGRO
TRIGONO
DELPHOS

TRIGONO
FLAGSHIP

VOKIN GBV
30

IBOVESPA

BB AÇÕES DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC FIA

BB AGRO FrC AÇÕES

TRIGONO DELPHOS INCOME
INST FIC FIA

TRIGONO FLAGSHIP SMALL
CAPS INST FIC

VOKIN GBV ACONCÁGUA FIC

FIA

VOKIN GBVACONCÁGUA30
FIC FIA

IBOVESPA

1,000

0,839

0,6s0

0,681

0,796

0,792

0,923

0,874

1,000

0,649

0,688

0,841

0,839

0,836

0,852

1,000

0,938

0,599

0,596

0,670

0,6s7

1,000

0,651

0,648

0,703

0,687

1,000

1,000

0,822

0,814

1,000

0,820

0,811

1,000

0,942 1,000
Fonte: ComDinheiro

CAPSI RATI
LEMA

(

VOKIN GBV FINACAP

FI NACAP MAURITSSTAD FIA



ANALTSE COTVPARATTVA_FUNDOS DE AÇOES
No que se refere à rentabilidade, alguns dos fundos não possuem histórico para o perÍodo de 36 meses. No entanto, quando
analisamos as demais janelas de retornos, o fundo BB AçÕES DIVTDENDOS MIDCAPS FIC FIA mantém-se na primeira colocação

nas janelas de 12 e 24 meses. Além disso, este fundo apresentou o melhor Índice de Sharpe nas janelas consideradas. Com relação

aos fundos que realizamos os pareceres, o VqKIN GBV ACONCÁGUA FIC FIA apresenta a segunda maior rentabilidade da amostra,
seguido pelo VpKl,l!_.gqv ACoNCÁGUA Flc FIA (nas janelas de 6 e 12 meses) e o FINACAP MAURITSSTAD FIA varia entre a
terceira e quarta colocação nesse indicador.

Em relação ao risco, observou-se que os fundos do BANCO DO BRASIL apresentaram as menores volatilidades. seguidos pelo

-§FINACAP MAURITSSTAD Flyque ocupou a segunda e terceira colocação para essa métrica. Os fundos que seguem a Estratégia
VOKIN figuram na quarta e quinta posições na escala, ordenados do menor para o maior grau de risco.

))

CÂPSIRATI LEMA

I
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