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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

Ata de Reunido ordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 13/2026

ASSUNTO: analise, avaliacdo e emissao de parecer técnico sobre os Relatorios
Mensais de Investimento e Risco de setembro de 2026; deliberacdo sobre
movimentacdes taticas da carteira (resgate e aporte); e alinhamento normativo
institucional da Politica de Investimentos de 2027, Manuais da Area de Investimentos

e Regimento Interno do Comité.

DATA 23 de outubro de 2026

HORARIO 8 hs 30 minutos

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS: Relatério Mensal e Parecer Técnico de Risco de
Setembro/2026; Notas de Recomendagédo da LEMA Economia & Financas: Minutas

dos Manuais da Area de Investimentos e do Novo Regimento Interno do Comité.

Pauta

1. Analise e Avaliacdo do Cenario Macroeconémico, Doméstico e Internacional,
relativo ao fechamento de setembro de 2026:

2. Apresentacédo, Discussdo e Aprovacdo do Parecer Técnico de Risco de
Mercado e do Relatério Mensal de Investimentos do CAPSIRATI referentes ao
més de setembro de 2026;

3. Avaliagdo do Desempenho Global da Carteira, Evolucdo do Patriménio
Liquido, Rentabilidade frente @ Meta Atuarial e Analise dos Indicadores de
Liquidez,

4. Monitoramento Técnico-Regulatério do Ativo Desenquadrado Passivo (Fl/
CARE11) e Acompanhamento das Agdes Estratégicas junto ao Bloco de
RPPS Intermunicipais;

5. Homologacéo Técnico-Defensiva do Desinvestimento Total do Fundo Finacap
Mauritsstad FI Agbes e sua respectiva realocagdo na Renda Fixa da Caixa
Econdémica Federal (Fundo Caixa Alianga TP Fl RF);

6. Avaliacdo das Recomendagdes de Aporte da Consultoria LEMA Economia &
Financas para Investimento de Recursos Disponiveis em Conta Corrente no
Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID:
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7. Registro da Participacdo na Oficina de Planejamento da Politica de

Investimentos para o Exercicio de 2027, Elaboracao dos Manuais Técnicos da
Area de Investimentos, Revisdo do Regimento Interno do Comité e
Encaminhamento de Recomendagdo de Aprovagcdo ao Conselho de
Administracao.

PARTICIPANTES DA REUNIAO

Rozenilda Romaniw Barbara, José Fernando dos Anjos. Antonio Sidnei Martins

1. ANALISE DO CENARIO MACROECONOMICO E PANORAMA DE MERCADO:

O Comité realizou a avaliagdo conjunta do cenario econdmico que pautou o0

encerramento do terceiro trimestre de 2026. No ambito externo, os Estados Unidos
evidenciaram resiliéncia laboral e persisténcia inflacionaria, com o indice PCE
acumulando alta de 3,4% (nucleo em 3,0%), motivando o Federal Reserve a elevar as
taxas de juros para o patamar de 3,75% a 4,00% ao ano, sob a influéncia adjacente de
tensdes no Oriente Médio. No Brasil, observou-se uma moderada perda de ritmo na
atividade produtiva (PMI Composto recuando para 47,4 pontos) combinada com
pressdes inflacionarias, elevando o IPCA acumulado em 12 meses para 4,58% em
setembro (acima do teto de tolerancia da meta de 4,5%). Diante de tal quadro, o Copom
adotou postura cautelosa e efetuou um corte de 0,25 ponto percentual na taxa Selic,
fixando-a em 13,75% ao ano. O Comité pontuou que este cenario valida a manutencao
de uma estratégia defensiva e focada em titulos publicos e pos-fixados, cujas taxas
nominais e reais se mantém atrativas para o CAPSIRATI.

2. DISCUSSAO DOS PARECERES TECNICOS, EVOLUGAO PATRIMONIAL E
METAS:

Na sequéncia, os membros do Comité efetuaram a analise E formalizaram a aprovacao
dos Pareceres Técnicos de Investimentos e Risco relativos ao més dede setembro de
2026:0 Patriménio Liquido expandiu para R$ 164.380.859,32 (Patriménio Global de R$
166.108.425,33 com R$ 1.727.566,01 em disponibilidades correntes). A rentabilidade da
carteira atingiu 0,99%. Frente & meta atuarial de 1,28% estipulada para o meés, a carteira
registrou um gap temporario de -0,29 p.p.. Contudo, no acumulado do ano de 2026, a
rentabilidade da carteira atinge  9,70% contra uma meta acumulada de 8 34%,
preservando de seguranga técnica de +1,36 p.p. acima do objetivo atuarial. O VaR
manteve-se firme em 0,85% e a volatilidade geral da carteira sofreu uma contragéo
para 0,05%, evidenciando o acerto da estratégia de investimento a curto prazo. Os
prémios de risco (Sharpe mensal em -7.35 e Treynor mensal em -1,36) refletiram
comparacao do CDI, sem comprometer a estrutura de capital.

3. CONFORMIDADE REGULATORIA E MONITORAMENTO ATIVO (FIl CARE11):

O Comité certificou a estrita observancia das alocacdes institucionai fr?xte a Resolucao
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CMN n° 5.272/2025. No fechamento de setembro, os recursos encontravam-se
distribuidos em conformidade: 38,00% no Art. 7°, Il (Titulos Publicos Federais); 35,81%
no Art. 7°, | (Fundos 100% Titulos Publicos); 24,46% no Art. 7°, V (Fundos de Renda
Fixa Geral); 1,52% no Art. 7°, VI (Titulos Privados/Bancérios); e 0,21% no ativo
imobiliario residual FIl CARE11. No que tange ao Fll CARE11 (saldo atualizado de R$
351.995,60), registrou-se que sua valorizagdo pontual de +25,71% em setembro o que
reduz pressdes nominais, mas exige prudéncia continua dado o acumulado negativo de
-24 14% em 12 meses. Os membros reiteraram que o ativo se encontra enquadrado
como "Desenquadrado Passivo" nos termos do Art. 27 da legislagao federal, usufruindo
do prazo transicional de até 2 anos para regularizagdo sem aplicagdo de sangdes. A
comisséo permanece articulada junto ao bloco de RPPS coordenados pelo Instituto de
Cascavel-PR e em constante vigilancia com a administradora (Mérito DTVM) e gestora
(Zion) para cumprimento das pendéncias contabeis e rito de liquidacdo do fundo.

4. ANALISE DO PARECER DA CONSULTORIA LEMA, EMBASAMENTO TECNICO
E VOTACAO NOMINAL: Seguindo a ordem do dia, o Comité analisou sobre a nota de
recomendacdo emitida pela consultoria credenciada LEMA Economia & Finangas
referente ao desinvestimento total do fundo Finacap Mauritsstad FI Agdes (com saldo
de R$ 1.277.726,96 em agosto). Para subsidiar a decis&o dos conselheiros e garantir a
governanga institucional, foram debatidos e validados trés motivos técnicos
fundamentais:

Desenquadramento Regulatério Passivo: O fundo incorreu em infracdo aos limites de
concentracéo da legislagéo de RPPS por superar o teto de 50% de participagcdo maxima
de regimes publicos de previdéncia no patriménio do fundo, gerando uma restrigéo
regulatéria passiva que impedia novos aportes e demandava vigilancia fiscal.
Inconsisténcia de Desempenho (Risco vs. Retorno): A anélise histérica promovida pela
LEMA demonstrou que o fundo acionario vinha acumulando sucessivos resultados
negativos. Apesar de ensaiar curtas reagées de um ou dois meses, sofria quedas
severas subsequentes, demonstrando falta de consisténcia técnica para o perfil de risco
do CAPSIRATI.

Custo de Oportunidade e Alinhamento Cenarista: Diante da taxa Selic mantida no
elevado patamar de 13,75% ao ano e do IPCA pressionado acima do teto da meta
(4,58% em 12 meses), o parecer da LEMA apontou que manter recursos expostos a
volatilidade da bolsa gerava um custo de oportunidade desfavoravel. A migracéo dos
recursos para estratégias conservadoras pos-fixadas oferece retornos competitivos e
seguros frente a meta atuarial, blindando o fluxo de caixa do Instituto.

Ficou expressamente registrado que a operacéo foi executada com saldo histérico geral

positivo, sem a realizagdo de prejuizo nominal para o CAF’SIRATU




recursos foi transferida para Caixa Econdmica e em ato oficial, encaminhou-se pela
diretoria para o fundo Caixa Alianca TP Fl RF (gerido pela Caixa Econémica Federal),
garantindo rentabilidade atrelada ao CDI e liquidez imediata para o cumprimento das
folhas de beneficios do RPPS.
Na continuidade registrou-se os votos nominais dos integrantes da comisséo de
investimentos sobre a respectiva movimentacao tatica:
Voto da Membro Rozenilda Romaniw Barbara: Favoravel. Justificou seu voto no estrito
cumprimento das diretrizes de segurancga da Politica de Investimentos de 2026 e na
eliminagao de risco regulatério.
Voto do Membro Antonio Sidnei Martins: Favoravel. Declarou seu voto acompanhando
integralmente o parecer econémico da consultoria LEMA, visando a protecéo do capital
contra a volatilidade da renda variavel.
Voto do Membro Fernando José dos Anjos: Favoravel. Manifestou seu voto técnico
pautado no custo de oportunidade, destacando que a alocac&o do recurso na renda fixa
da Caixa Econémica Federal confere a liquidez necessaria para o provisionamento
seguro das folhas do Ente.
Com a manifestagdo unanime dos votos favoraveis, a movimentacdo tatica restou
homologada e chancelada por este Comité.
5. DELIBERAGCAO TECNICA SOBRE A PROPOSTA DE APORTE NO FUNDO BB IRF-
MI, na sequéncia, o Comité avaliou a recomendacdo de investimentos enviada pela
consultoria LEMA Economia & Financas referente 3 alocagao de recursos disponiveis
em conta corrente no montante total de R$ 515.231,24. A consultoria sugeriu o
direcionamento integral desse valor para o fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ
10.740.670/0001-086), ativo que ja integra carteira do CAPSIRATI. Com base no parecer
da LEMA, o Comité validou os seguintes argumentos técnicos para a tomada de
deciséo:
Potencial de Ganho Real frente ao CDI: Perante as perspectivas de fechamento da
curva futura de juros, a presenca de titulos publicos prefixados de curta duration
(vencimento curto) confere ao indice IRF-M 1 o potencial de apresentar rentabilidade
superior & do CDI no médio prazo.
Mitigag&o de Riscos: O fundo acompanha com proximidade a taxa basica de juros e
Caracteriza-se por sua baixissima volatilidade e consisténcia de desempenho,
alinhando-se ao perfil defensivo necessario pelo atual momento macroeconémico e pela
meta atuarial do CAPSIRATI.
Conformidade e Regularidade: O ativo encontra-se enquadrado no Artigo 7°, Inciso | da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (Fundos 100% Titulos Publicos Federais), re eitandc{.\\
os pardmetros de seguranca institucional. (l\s) /;{Rf A\l
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A gestdo do CAPSIRATI apresentou o detalhamento técnico da divisdo dos recursos por
conta corrente para a efetivacao das ordens, que restou assim fixada:

Conta 57295-0: Aporte de R$ 10.255,32

Conta 59603-3: Aporte de R$ 378.627,22

Conta 12679-9: Aporte de R$ 126.348,70

VALOR TOTAL DO APORTE: R$ 515.231,24

Por fim, procedeu-se a votagdo nominal dos membros sobre a autoriza¢do dos aportes
indicados:

Voto da Membro Rozenilda Romaniw Barbara: Favoravel. Justificou que a destinacao
respeita estritamente o critério de eficiéncia orgamentaria e otimiza os saldos parados
nas contas correntes sem agregar risco de mercado.

Voto do Membro Antonio Sidnei Martins: Favoravel. Acompanhou a recomendacdo
técnica da LEMA, destacando que a alocagédo em fundos do Artigo 7°, Inciso | oferece o
melhor equilibrio de protegao inflacionaria para a liquidez regulamentar do caixa.

Voto do Membro Fernando José dos Anjos: Favoravel. Manifestou-se de acordo com o
fracionamento por contas, ressaltando que o aproveitamento da dinamica de curta
duration do IRF-M 1 é taticamente oportuna diante do ciclo da taxa Selic.

6. PLANEJAMENTO E ELABORAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2027: Por fim, este Comité formalizou o registro de que a comisséo
participou da Oficina de Planejamento para Elaboracdo da Politica de Investimentos
para o Exercicio de 2027, promovida de forma customizada pela consultoria
credenciada LEMA Economia & Finangas. O Comité destacou os seguintes pontos
estruturantes sobre o andamento e os desdobramentos deste processo:

Metodologia e Conclusdo da Oficina: O ciclo formativo e de planejamento deu-se ao
longo de 4 (quatro) encontros técnicos, nos quais foram discutidas as modelagens de
ativos, cenarios de estresse e as metas de alocacéo recomendadas para o proximo ano.
Fluxo de Trabalho e Préximos Passos: A consultoria LEMA ficou encarregada de
encaminhar formalmente nos préximos dias o rascunho (minuta inicial) do documento.
O Comité deliberou que este & o momento oportuno para a comissao iniciar a construcao
detalhada da peca técnica, devendo a referida minuta ser complementada com as
especificidades locais, amplamente debatida e revisada pelos integrantes.

Critérios de Construcéo e Prazos: A elaboragéo final do documento tomara como base
rigorosa a legislagcao federal vigente (Resolugdo CMN n° 5.272/2025), as diretrizes dos
manuais técnicos do Ministério da Previdéncia Social e os critérios de seguranca e
solvéncia institucionais, observando estritamente os prazos legais de aprovacao e envio

via sistema governamental. *-




Rito de Governanca: Apos a validacao final da minuta por esta comissao, o documento
consolidado da Politica de Investimentos de 2027 sera oficialmente encaminhado e
apresentado ao Conselho Administrativo do CAPSIRATI para fins de deliberagao,
votacdo e homologagao soberana.
Complementando a pauta sobre o desenvolvimento de atividades, avaliou elaboragao
e dos Manuais Técnicos estruturantes da area de investimentos constantes no
acervo de documentos do CAPSIRATI sendo eles: o Manual de Acompanhamento de
Controle dos Investimentos, o Manual de APRs (Analise de Perfil de Risco) e o
Mapeamento de Credenciamento de Instituicbes Financeiras. Adicionalmente, a
comissdo confeccionou e revisou o novo texto do Regimento Interno do Comité de
Investimentos. Estas atualizacdes sé&o necessarias para o pré-requisitos do programa
de certificacdo institucional Pro-Gestdo. Diante disso, o Comité deliberou de forma
unanime por recomendando a aprovacdo pelo Conselho de Administracdo do
CAPSIRATI
Com relagdo ao recebimento de aporte de déficit atuarial apurado para o exercicio, de
R$ 8.543.003,73, deve ser recebido pelo CAPSIRATI, nos proximos dias, porém sem
saber se serdo parcial ou total, mas estima-se que pelo menos sejam aportados R$ 4
milhdes e o restante deve passar por parcelamento, a comisséo defere pelo pedido de
parecer a assessoria Lema para que avalie o fundo IMAB 5 que esta tendo um resultado
positivo na carteira do Capsirati e que pode colaborar para o cumprimento da meta
atuarial podendo investir estes recursos em fundos mais alongados.
Referente ao resgate de pagamento para folha do més de outubro, os recursos
conforme orientacdo pela comisséo, serdo resgatados do fundo BB Institucional Cnpj
02. 296.928/0001-90 que estdo em DO, e est&o disponiveis para o pagamento da folha.
Com a conclus&o de todas as deliberagdes constantes na ordem do dia e a aprovagéo
das matérias avaliadas, o Comité de Investimentos encerrou os trabalhos. Nada mais
havendo a tratar, eu, Rozenilda Romaniw Barbara, lavrei a presente ata que, lida,
conferida e aprovada pelos membros presentes, segue por todos assinada e sera
arquivada junto aos registros institucionais da-autarquia para que produza seus devidos
efeitos legais.
\"uw Irati (PR), 23 de outubro de 2026.

- </ . .
Rozenilda,Romaniw Barbara

idnei Martins




