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Ata de Reuniao extraordinaria Comité de Investimentos
REUNIAO N.° 07/2026

ASSUNTO: Reunido com representantes do Banco do Brasil
'DATA 19 de fevereiro de 2026
HORARIO 10 horas - reuniao por videoconferéncia

LOCAL: CAPSIRATI o

DOCUMENTOS ANALISADOS: Apresentacdes Técnicas do Banco do Brasil

e da Caixa Econdmica Federal; Relatérios Gerenciais de Alocagao, Fluxo de

Caixa, Balango contabil
PAUTA:

Analise de propostas de realocagéo de ativos, planejamento para o ciclo de

reducéo da Selic e estratégia para o desenquadramento de fundos (Caixa
Matriz, BB Perfil e BTG Pactual) em conformidade com o Pro-Gestao. *
PARTICIPANTES DA REUNIAO

Convidados (Participagao On-line): Equipe técnica de assessoria do Banco

do Brasil (reunido realizada em 18/02) e equipe de gestao da Caixa|

| Econémica Federal (reuniao realizada em 19/02).

Aos dezenove dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e seis, reuniu-se
ordinariamente o Comité de Investimentos do CAPSIRATI com o objetivo de
avaliar as propostas de realocacéo do portfélio de ativos, alinhar o planejamento
estratégico frente as sinalizagbes de politica monetaria nacional e deliberar
sobre o plano de transicao de ativos sob a governanca do regime préprio.
Analise do Cenario Macroeconémico

Com base nos relatérios econémicos trazidos pelas assessorias das instituicoes
parceiras, o Comité avaliou a iminente alteragdo na conducdo da politica
monetaria pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM), cujas sinalizagées
apontam para o inicio do ciclo de redugéo da taxa Selic a partir do proximo més
de margo de 2026. O cenario atual de juros a 15% ao ano reflete um ambiente
de controle inflacionario, mas projeta um fechamento futuro de taxas em niveis

menores. Para o cenario presente implica na realizacao de invesy'mentos,
|
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solicitar a assessoria Lema a emissao de parecer tecnico detalhado contendo a
relacdo de fundos compativeis e ajustados para o CAPSIRATI, com énfase
exclusiva em indices de curto prazo (como o IRF-M 1 e equivalentes a poés-
fixados), vetando ativos de médio e longo prazo, garantindo que as futuras
alocagdbes respeitem rigorosamente o fluxo de caixa mensal e nao resultem em
desenquadramentos ativos.

Apresentagao das Instituigées Financeiras

A avaliagao técnica das carteiras foi dividida em duas sessdes de trabalho com
as instituicdées parceiras:

Quanto a apresentacdo do Banco do Brasil (18/02): A assessoria do banco
apresentou seu portfolio de fundos e com base no perfil do CAPSIRATI e dados
disponiveis no CADPREYV, sugeriu a realocagao de recursos de curtissimo prazo
para os fundos Soberanos (Perfil e Fluxo), visando manter a carteira com base
no enquadramento legal de liquidez. O Comité acolheu as informacgdes de
carater orientativo sobre as estruturas dos Fundos Vértices e indices de prazos
maiores, contudo, deliberou por nao realizar aportes nessas modalidades até
que os estudos de casamento de fluxo de caixa e passivo (ALM) estejam
concluidos.

Reuniao com a Caixa Econémica Federal (19/02): A equipe de gestao da CAIXA
apresentou fundos compativeis com o perfil do CAPSIRATI, destacando o fundo
Caixa Topazio (referenciado em 100% do CDI) como um fundo de caixa eficiente,
com taxa de administracao fixada em 0,10% ao ano. Adicionalmente, foram
discutidos os parametros operacionais do fundo Caixa Alianga, considerado um
importante canal de transicdo para a conformidade das disponibilidades
financeiras do regime agora com a nova resolugao em andamento.

Balango orgamentario consolidado do periodo: A comissao em posse do balango
orgamentario do més avaliou os dados oficiais do Demonstrativo do Balanco
Orcamentario relativo ao bimestre de janeiro e fevereiro de 2026. A comissdo
verificou que o total de receitas realizadas no periodo (acumulado até o bimestre)
atingiu o montante de R$ 7.599.311,15, enquanto as despesas liquidadas no
mesmo periodo totalizaram R$ 6.134.570,17. Entre as receitas e as despesas, o

encerramento do primeiro bimestre do exercicio apresentou um Superavit

i

Orgcamentario de R$ 1.464.740,98 no fechamento contabil acumulado,-
.
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demonstrando a partir destes numeros oficiais regularidade fiscal e equilibrio das
contas do CAPSIRATI.

Evolugcao da execucao orcamentaria do CAPSIRATI, a comissao realizou a
analise da execugao orcamentaria do CAPSIRATI referente ao inicio do exercicio
financeiro. Constatou-se que o ingresso acumulado de receitas decorrentes das
contribuicdes previdenciarias atingiu o montante de R$ 2.570.308,95 nas
receitas correntes e R$ 1.605.249,47 nas receitas dos rendimentos. Com relagao
as despesas orcamentarias acumuladas, a folha de pagamento atingiu o valor
liquidado de R$ 5.889.984 66, enquanto as outras despesas correntes somaram
R$ 244.585,51 (pagamento de COMPREV para outros regimes). Portanto, a
execugao orgamentaria do CAPSIRATI segue a semelhanga anterior,
administrada com margem de seguranca dentro das dotagdes atualizadas e sob
controle técnico, minimizando riscos de desequilibrio fiscal imediato.

Fluxos de Caixa e posigao dos Investimentos (curto e longo prazo)

Dando continuidade, o Comité realizou analise do fluxo financeiro e da liquidez
da carteira de investimentos, consolidando as seguintes conclusées com base
nos dados do periodo:

Visao de curto prazo (liquidez e equilibrio mensal):

O Comité apurou que o més de fevereiro registrou a contracéo nas receitas
ordinarias, totalizando apenas R$ 255.047 21 em entradas. Em contrapartida, as
saidas totalizaram R$ 3.086.393,76 (compostas pelo pagamento de
aposentadorias e pensdes). Essa redugcdo de receita resultou em déficit
financeiro operacional de -R$ 2.831.346,55 no fluxo de caixa do més. A
insuficiéncia de receitas foi suportada pelo resgate de recursos da receita
patrimonial do bimestre, cujos rendimentos de valores mobilidrios somaram R$
1.535.435,63. Para o comité, este cendrio implica que o CAPSIRATI sofre
constantemente e tem dependéncia em relagdo a ativos de liquidez imediata
(D+0).

Visao de Longo Prazo (monitoramento de aportes e equilibrio atuarial):

Foi debatida a situagao dos recursos alocados nos fundos Caixa Matriz, BB
Perfil e BTG Pactual. Ciente do prazo de transi¢édo estabelecido de até 24 meses
pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 para a desmobilizagdo completa de carteiras
com mais de 50% de participagdo de RPPS, o Comité validou o uso dessas

contas para o custeio do déficit previdenciario verificado. Os resgates efetuados
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para cobrir a folha de R$ 3,08 milhdes atuaram como mecanismo natural de
reducdo gradual e escalonada das posicoes desenquadradas, capturando a
rentabilidade corrente de 15% ao ano da taxa Selic sem forcar movimentacgées
abruptas de mercado.

Analise Técnica Descritiva e Avaliacao de Riscos

O Comité de investimentos utilizou as informagdes do relatoério de riscos,
disponivel na plataforma Unoapp, cuja carteira de investimentos apresenta-se
com os seguintes indicadores:

Risco de Crédito: no momento, a carteira de investimentos apresenta-se
classificada como baixo. Destacando-se que as migragdes para fundos
Soberanos do Banco do Brasil e ativos atrelados a carteira da Caixa Econdmica
Federal baseiam-se em papéis da Divida Publica Mobiliaria Federal, garantidos
pelo Tesouro Nacional.

Risco de Mercado: o critério de risco de mercado foi classificado como alto.
Neste sentido, o Comité avaliou que ndo e possivel realizar investimentos com
prazos longos e com isso, vedou o alongamento da carteira com novos produtos,
frente aos indices inflacionarios de prazos maiores ou Fundos Vértices neste
momento, constatando que o cenario fiscal doméstico e as pressdes de prémio
do ano eleitoral trazem volatilidade excessiva.

Risco de Liquidez: de acordo com o relatério, o risco de liquidez foi classificado
como Critico / Sob Controle Técnico, evidenciado pelo déficit financeiro mensal
de -R$ 2,83 milhdes e com isto é preciso considerar a obrigatoriedade de manter
100% dos recursos livres alocados em fundos pos-fixados com resgate imediato
(D+0), como o Caixa Topazio (taxa de 0,10% a.a.) e fundos soberanos de
liguidez, sob pena de insolvéncia no pagamento dos beneficios correntes.
Risco Operacional: com relacao a este risco, o relatério apontou a classificagao
como baixo. Os processos de transferéncia, liquidacado e portabilidade serao
executados via canais eletrénicos oficiais dos bancos publicos federais atuantes
na custédia e administracao.

Risco Juridico: com relacdo a este risco, o relatério aponta com baixo / sob
controle. Com este risco em analise, o comité pode realizar o estabelecimento
da estratéegia escalonada de desmobilizacdo dos fundos Caixa Matriz, BB Perfil

e BTG Pactual cumprindo os prazos de regularizagao instituidos, garantindo a




conformidade regulatéria sem configurar infracdo administrativa por

desenquadramento passivo ou ativo.

Risco Sistémico: por fim o ultimo risco avaliado foi classificado como moderado

e o0 comité se mantém vigilante quanto ao comportamento dos mercados

emergentes e o fluxo de liquidez global, uma vez que choques na economia

internacional podem forgar o Banco Central a postergar a queda da Selic prevista
para marc¢o, € assim o Comité deve reavaliar o ritmo das migragées.

DELIBERAGOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Com base no consenso alcancado sobre os relatérios, as analises de risco e os

horizontes de caixa, os membros do Comité de Investimentos deliberaram por:

1. Ajustar a desmobilizagdo gradual e escalonada das posi¢cdes mantidas nos
fundos Caixa Matriz, BB Perfil e BTG Pactual, direcionando-os
obrigatoriamente para o pagamento e custeio do déficit da folha de beneficios
previdenciarios, executando o reenquadramento por meio do consumo
natural dos saldos;

2. Encaminhar formalmente os cenarios de migracdo a assessoria Lema para
que emita parecer complementar confirmando os percentuais exatos e limites
por artigo antes da realizacdo das reunides de decisdo do COPOM
agendadas para os dias 17 e 18 de margo;

3. Manter vigildncia estrita sobre os indicadores fiscais nacionais e as
movimentac¢des politicas do ano eleitoral, vedando terminantemente novas
alocacbes em titulos longos ou fundos com caréncia, assegurando a
blindagem de liquidez integral do CAPSIRATI e aguardar estudos de ALM
para investimentos a longo prazo, verificando assim a capacidade do
CAPSIRATI para tais investimentos.

ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi dada por encerrada e eu, Rozenilda

Romaniw Barbara, lavrei a presente ata, que apds aprovada, vai assinada

eletronicamente por mim e pelos demais presentes.

Irati (PR), 19 de fevereiro de 2026.
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Antonio Sidnei Martins
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