
CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSÃO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DÊ IRATI

Ata de Reunião extraordinária Comitê de lnvestimentos

Aos 22 dias do mês agosto de 2024, reuniram-se os membros do

Comitê de lnvestimentos, e a diretoria do Caps, juntamente com o Gustavo Leite,

representante da Lema assessoria de investimentos.

A reunião é uma extensão das tratativas realizadas nos dias 15 e 16 de agosto,

quando tratou-se do retorno de recursos do Íundo de vértice que foi remunerado

pelo Banco do Brasil em '16 de agosto e tambem do pagamento dos cupons dos

títulos NTNBs pagos também na mesma data, que estão sob guarda do BTG.

Gustavo apresentou as análises realizadas pela consultoria, destacando-se que

neste momento, que os recursos recebidos e cretidatos nas contas do Capsirati

no BTG que foram aplicados no BTG Explorer, a assessoria indicou um fundo

mais viavel para o momento que é o BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de

lnvestimento Renda Fixa referrenciado Dl CNPJ 09.21 5.250.000'l-13, sendo que

a comissão considerou pertinente o parecer orientando investimentos neste

fundo, que somaram o valor de R$ 1.558.947,58 aplicados mendiante emissão

de ofício ao BTG

gAPSE
O N.' 1112024 (extraordinária)REUNI

ASSUNTO: Apresentação da BB, Genial lnvestimentos

DATA,: 22 de agosto de2024

HOR RIO: 10hs30 horas

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS :

PAUTA: apresentação da Lema assessoria

Comitê de investimentos: Fernando José dos Anjos, Antônio Sidnei Martins,

Radamés Rangel Rozenilda Romaniw Bárbara e Antônio Valmor Ferreira

Participação: Gustavo Leite
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Com relação aos recursos do fundo vértice que retornaram em duas contas

especiÍicas, mais o recebimento de duas parcelas da compensação

previdencrária e de recursos recebidos do coMPREV, totalizando o valor de R$

5.682,508,47, decidiu-se por reÍazer o pedido para análise investindo em NTNBs

2029 e em Íundos Dl, análise para o Banco do Brasil.

Gustavo ainda pontuou a necessidade de revisar a marcaÇão dos títulos a

mercado e isto deve ter um estudo mais aprofundado para o final do ano, que há

necessidade de revisar os estudos da ALM, pois é preciso ponderar a

necesidade que o CAPS tem de garantir fluxo de caixa para pagamento dos

benefícios sem a necesside de proceder vendas de NTNBs e também pautar

novos invesitimentos com resgates nos períodos em que a ALM aponta para

necessidade de fluxo de caixa.

Ainda nos orientou que a comissão sempre se utilize dos recursos que o sistema

Unoapp disponibiliza para análises e que sempre as decisÕes de investimentos

sejam tomadas com base nas informaçôes, documentos e sobretudo com base

em atestado de capacidade técnica que respalda os atos da comissão de

investimentos.

Com relação a Alm, a comissão foi unanime da necessidade de refazer esse

documento dada a relevância para as análise e para nova política de

investimentos.

Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw Bárbara redigi a presente

ata que segue com a lista de presença.
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RE: ILEMAI - lrati/PR - Alocação Fundos Vêrtices

De

cópia

Data

Gustavo Leitê <gust6vo@lemêeÍ.com.br:

capsnati@câpsnâli.com br <capsirari@capsnali com.bp, invêstimêntos@capsjrãti com br <investimêntos@câpskaii.com.bÍ'

Wallyson <walrson@lemaef.com.bl>, Matheus CÍisostomo <matheus@lemâeí com.br>

2024-0A-21 20 52

E CompaÍacao-F.rndos-] 72428371461 9. pdf (-328 KB)
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Adiciô.ãlmenteà sug€slão de à106çã0e.viâda porWàllyson no diã 14/08 e âtendendo ào Ofício 80/2024, indicamos assêguint€s movimentâçôes

09.21s.250/0001-13

06.175.696/0@1-73

BÍG PÁCTUALÍTSOURO SELIC

FUNDO DE INVESÍIMENÍO RENDÂ

FIXA REFÉRENCIADO DI

rTAú SoBERANo RF s MPLEs flcFt

RS 150 000,00

Rs 1 000 ooo,00

lfuNDosNovost-
56.r14.800/000150

ÍOTAI

Olá, Joaq!imlTldo bem?

,lBUm sÍau de r (o, ôêsmo aquêlÀ clasif.adâs.ômodê bâúô Íis.ô, tà8.ônôniúbsê fú.dôsde nvêrnm€nro êm rândà fira, bêm .omo ..de.nêta d€ Doupànça

ihediâtahente pore-mail, sevocê recebeu esiêe mâilpôrênSano,eercluâ oe úaildosêu sistêmâ.

De: Wal yson <wallyson@lêmaeÍ€om.br>

Enviado: quarta-íêtã, t4 de agosto de 2024 1ar06

PâE: cápsi.ân@cápsiràt.com.br<câpsnât@.âpsirãti com b.>

cr: Íhãlia Aíâújo ê silvá <Thalia@lêmeeÍ.com.br>, Gustâvo Lêitê <gustâvo@lemaetcom br>

As§unto: [LÊMA]- rra§/PR'AlocaçãoFundosVerrices

À5 2.400.000,00

R9 3,750.000,00

CA XA VERT 2026 ESPEC]AL

Analisando a carteira do CAPSIRATI, observa-se Íundo(s) e titulos públicos com vencimento en 1510812024.

Consideramos viável que os recursos que eslarão disponiveis possam ser realocados para novos íundos vértrces. Esies fundos entregam retornos acima da mêta

âtual ao Íinal da opeÍação, aigo que não é gaÍantido pelos fundos recomendados pâra Íesgate. Sobre a sugestão teço abaixo o segu nte comenláÍio;

Levando em consideÍação o atual palamêr de juros no Brasil, a estratégia âdotada por fundos de vértice se faz viável no que tange à rentabilidade, dado que as

taxâs dos titulos lêm sido negociadas a valorês condizenles com a meta atueriel do RPPS. A âpliceção em fundos de vértice tende a garantÍ rentabilidade

supêrior á meta atuarial ao Íinal do período da aplicaçào. Contirdo, íitlpqItêtltg_tlsAlquê a caÍência imp!§gibilllejleggate antes do vencimento do título
em carteiÍa,qquê toÍna hêcessárlo analisar a liquidêa ê solvênclâ do RPPS.

Rêssêllâmos que conformê ins!ÍuÇáo CVM, os íundos de investimenlo devem, obrigatoriamente, mârcaÍ os âtivos ern caneiÍâ conforme o método de marcação a

mercádo, ou seja, coníorme o prêço de negociaÇão do alivo naquele diâ, Por conta disso, os Íundos de vé(ice apresentam volâtilidêde ao longo do periodo de
aplicação, "gâránlindo'o relorno conlratâdo ápenâs no seu vêncimento, cohforme ilustra o gráfco âbâixo.

No que se reíere à rentrabilidade. os litulos públicos indexados à infleçáo têm sido neoociados a taxas superiores a IPCA + 6,OO% para diversos vencimentos,
como pode sêr atestado verificando o hnk do Tesouro Direlo, plataformâ de negociâção de lÍtulos públicos para pessoa físicê, supeÍando a meta do RPPS para o
âno vigenle.

GUSTAVO LEITE

ô5998b9b03r lena.ír.n1hr 5ffiffi
LEM/\ ;
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Pâra ânâlisar a viabllidade desse tipo dê âplicâÇão, íaz-sê necessário verificar a compatibrlidade do prazo de cârência dos lundos/titulos com os prazos e

montante das obrigações financeiras e aluariais do regirne (fluxo atuariat) do RPPS, conforme descrito no Art. 115 da Portaria i,4TP nÔ 1.467:

"A aplicação dos recursas do RPPS deverá observar as necessldades de liquidez do plano de benoÍicios e a canpâtibilidade dos ffuxas de pagamerlos dos alivos

com os prazos e o montante das abrigações linanceiras e atuariais do regime. presentes e futuras."

Nesse caso, se Íaz necessário analisar o estudo atuarial mais recentê para obtêrmos intormações sobrê a solidez do RPPS visto
que o último disp-aIÍvel, se mosha defasado. Sendo assim!,peçLque nos envie a avaliação atuarial mais rêcentê, pêÍa lesplldE
da estratégia,
A Poftona 1.467/2022 exige qUCLqlALquer nvesimento que conle com pezo de vencimento ou de cêréncia sêjLprecedido de atestado de compatibilidade.

ç1mupyardoltue o RPPS oodeíá levar os inveslimentos até os respectivos pfazg§.-§9LpÍejaa0-âLpassiva. Com base nos dados do estudo atuanal o

PREVISAN leha solidez financeira para realizar a aplicaçáo em Íundos de vaTice, dado que seu pGltjmór19-tgltsÊsue-.5lpar-a§-aeeessjdÊde.L-de-leqlls!§

ebisaiéries-

Com base no êrposto considêramos viávêl ajustes tátacos nâ composiÉo dâ carteira visando divêrsifcâção do risco nâo sistémaco (ou diversiÍlcável) no qual

atíâvés de diversificáção equilibrada poderá ajudaí tanto no ptóplio nsco como ôo retorno esperado da carteira, alinhando-a com o cenário alual e a nossâ

rêcomendaÉo de carteira para o RPPS. Consideramos incremento em fundos indexados ao CDI e IRF'M1 como uma esÍalégia conservadora. Este contêxto de

CDI âtingindo a mela em 2024 se reforça após a manutenção dê juros pelo Copom na última reunião, ro patamar de 10,50%. Na análise dê oarteira, idenlifcou-

se a presença de aplicaçôes em fundos IDKA, O posicionamento nesse Íundo coale o risco de êstar exposto a um único vértice na curva de juros, superior à

duração média dos fundos Dl. Sendo um Íundo vollado paÍa proteção em cenários de altâ da inflaçáo o que pode ser conlemplado por outras estratégias já

plesentes êm cânêira.

t {t!:tir,llaj:Á a Ó i::

11.060,913/0001-10

't4.3E6.926/0001-71

r3.327.340/0001-73

49.96rt.4t4/0001 -84

TOTAL

CAIXABRÁSIL IMA-B 5 TP FIRF

CAIXABRASIL IDKA IPCA 2A TP FIRF

BB IMA-B 5} TP FIRF PREVID

BB PREVIO VERÍ 2024

Ra 22.028.764,92

23.215.00E/0001-70

I 0.Zto.670/0001 .r)6

CAIXA BRASILMATRIZ F RF

CAIXÂ BRÁSIL IRF+,I 1 ÍP TI RF

R$ 4.336.882.20

RS 10.241.482.7s

FUNDOS NOVOS

53.828.33ô/000'r-00

TOTAL

BB PÍev d Ver12025 R$ 7.450.399.97

RS 22.O28.764,92

03.í3.44710001-03

10.740.670/0001-06

07.111.384/0001-ô9

53.828.338/0001-00

11.328.A82/0001-35

14.508.ô43/0001-55

02.296.928/0001-90

23.215 00a/0001-70

13.077.415/0001,05

09.215.250/0001-13

09.518.581/0001-22

TITULoS PÚBLIcos

BÊ IMA€ 5 FIC RF PREVID LP

CAIXABRASIL IRF.M 1 TP FIRÊ

BB IRF.M TP Ft RF PREVID

BB Previd v6( 2025

BB IRF.M 1 TP FIC RF PREVIO

CAIXA BRASIL DTSPONIBILIDAOÉS FI RF

BB INSTITUCIONAL FI RF

CAIXA BRASIL MAÍRIZ FIRF

BB FLUXO FIC RF PREVID

BTG PACTUALTESOURO SELIC FI RF

BTG PACTUAL INFLATION FIC RF

TITULoS PRIVADOS

AB OVIOENDOS MIOCAPS FICAÇóES

CRPC MÀURIÍSSIAD FI AÇÕES

CAIXA BRÂSIL ETF IBOVESPA FIAÇÔES

BRAZILIAN GTIAVEYARDANO OEATH CARE SERVICES FII-,,,

SALDOÂIUAL

R§ 54.780.819,51

R$ 14.656.100,02

R$ 10.313.200,85

R$ 7.796.044,80

R$ 7.4s0.399,97

RS 4.101.0a3 41

R$ 59.485.32

R§ 9.741.467,55

R$ 4 923.024.55

RS 3.575.621 62

RS 377.703.89

R$ 10.225.634,24

R$ 6.845.726,72

R$ 3.078.962,60

RS 973.045.65

R$ 2.144.209,24

RS 687.998,28

R$ 141 _7U.52A.22

ENQUÂDRÂI!ENTO

AÍligo 07", lncisô I, AlÍnêa "â'
Adigo 07o, lnosô l, Alinea " b "

Artigo 07', lnciso l, Allnea 'b'
Artigo 07o, lnciso I,Alinêe'b "

Arligo 07o, lncso l, Alíneã " b "

Aúgo 07', lno§o l, AUnea " b'
Adigô07', lnciso l,Alineâ " b "

Anigo 07o, lnc$ lll, Allneâ'â "

Artigo 07',lnoso lll, Alinea " a "

Arligo 07', lnciso lll, Aliôêâ " á'
Aítiqo 07', lncls lll,Alínêa " a "

Â go 07o, lnclso lll, Alíneá " b'

34.65%

lo,u%

7,24%

5,50%

5,26%

2,49!"

6,a7yo

3 47%

2,52v,

O.2TYo

7,210/r

4,83%

2,'17%

0.69%

1,520/.

0,49%

100.00%

14.213.331/0001-14

05 961 067/0001,60

15.1í.236/0001-50

13 584 58410001-31

Total par. cálculô dos limitês

I



D]SPONIB LIDAOES

TOTAL GERAL Ri 141.734,528,22

AVISO LEGAL

s.ôaFni4@oõFü6hrmEd€Ehpo§üâç.ofiÉrlâ.Ô@É@.lêhd.bg'e§à.3Eii.ão

sqúveibmâd«,refôdlü4áÔs+.druílÔô-p.d3sÍlâ,1Ô<uumbdoeemFe'

!.r6dt. rqud.z mNàçãô. ãd<u:ção à Àaú,ü d€ §uôs on'ioáê* . naisr.rcú o &nE . o Ú!- ross§.rv d. aebôção * e.sbffib qu ,}EÍ .í d.cÚém3

ô atufnaErÔs @€màEúm 0

Aployeilolloortunidedê e convido a acessâr o link â seguLuue conlém uma oesquise de satisfecão reíe.ente a ênálise quê recêbêul - CLIOUE PARA

RESPONOER!

VI,ALLYSON DIOGENES

't00.00%

'.: 85 99863.3664 ..! lemàer.com.br

: lemàcon§ultoriã

LEMAã".§.

vôcê re.ebe! este e friilporenqânô, ê er.lu.. e haildo seu sútemã



CAPSIRATI

Tabelas de Risco x Retorno (12m)

Comparador de Fundos

tÍAú soBÉRANo RF stMPLES FlcFl

lraú lNslructoNAts LEGEND Flc RENDA Flxa LP

ITAÚ INSTITUCIONAL FI RF REF DI

COTA

68,597116

t] ,441942

4.585,791825

PL

40,719.740.305,60

707.932.184,6s

5.989.851.072,56

coTrsTAs

3.147,00

66,00

412,00

VOLAÍILIDADE

0,06

1,69

0,10

VAR

0,06

1,75

0,10

0.06CDI

ITAÚ SoBERANO RF SIII4PLES FICFI

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP

rrAú rNSTlructoNAL Fl RF REF Dl

PERDA MÁx.

0,00

) ,77

0,00

iNDtcE SHARPE

-7,32

0,61

8,05

REToRNo MÁx.

1,14

2,73

1,30

REÍoRNo MiN,

o,19

0,13

0,83

REToRNo MÉDto

0,91

0,99

0,97

0,91Õ,"19L.l40.00cDt

Retornos Mensais - Acumulado - 36 rnêses

I rTAU SOaERÂNQ Rr SjIIPLES FtCFt I tTÂÚ |NSr];UÇ{ONATS LÉCEND nÇ RENDÁirxa rP rÍÂU iNSTrirCiaNÁL FrRí REF D' WX CDI

Evolução de Patrimônio - 36 meses (e m Milhões)

d"&.."d"§t*s.1{"-*.-4e*,t,1.-'-td-*:"+t.{ffi ir%.{.-t{"4t:.%.-*.".{"*s,ed
I rrAú sogERANc Rt s!&lpLES Ftrl I tTAú LNSIiT lÇloNAls tEGENo F tc RENDÂ r rxa r P tÍAU tus ti1jcrottÂL I I RF RLF Dr

u noapp.com.br

0,06

0,00


