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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
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Ata de Reunido ordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 02/2025
ASSUNTO:

1. Analise de fundos para possiveis diversificagcdes

2. Apresentacdo Gustavo da Lema (possiveis ajustes orientados de fundos de
acordo com orientagdo da Lema, manual de credenciamento e plano de agéo para
acompanhamento do comité de investimentos)

4. apresentacgéo de fundos por Alexandre Carvalho da R3 Investimentos

5 Assuntos gerais

DATA 21 de fevereiro de 2025

HORARIO 8hs30

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS:

PAUTA: estratégias de investimentos

PRESENTES NA REUNIAO:

Comité de investimentos: Fernando José dos Anjos, Antonio Sidnei Martins, Antonio

Carlos Mucham, Rozenilda Romaniw Barbara, Averaldo Lejambre.
Gestores: Rozenilda Romaniw Barbara.

Participagao: Gustavo da LEMA Consultoria, Alexandre Carvalho

Aos 21 dias do més de fevereiro de 2025, a Comissdo de Investimentos se reuniu, em
reunido ordinaria, para discutir a pauta. A reunido contou com a fala do representante
da Lema Investimentos, Gustavo Leite em sistema de reunido Google Meet da
orientagdo recebida pelo Capisrati no dia 19 de fevereiro de 2025 referente a possiveis
investimentos dos valores recebidos pelo Capsirati em cupons dos titulos publicos e
também das alocagdes de recursos em fundos em DI prezando pela politica pautada na

prudéncia e conservadorismo que o0 momento indica para gestdo do RPPS.

O teor da correspondéncia traz o seguinte:

De acordo com o relatério dos ativos da carteira de investimentos de Irati, a Lema
salienta que os fundos ja presentes em carteira investem majoritariamente em titulos
publicos federais, mas também possuem parte da carteira alocada em ativos de emissao

privada de baixo risco de crédito, apresentando uma baixa volatilidade histérica.
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Que a viabilidade de aplicacdo nestes fundos advém do cendrio de juros elevados do

Brasil, o que indica atratividade para os fundos que buscam acompanhar o DI.

Que os fundos abaixo ja estdo presentes na carteira do CAPSIRATI e adotam essa

estratégia, sendo alternativas viaveis para alocagéo dos recursos:

1. BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
(09.215.250/0001-13) - Artigo 7°, Inciso |, alinea "b";

2. BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC (13.077.418/0001-49) - Artigo 7°,

Inciso Ill, alinea "a";

3. FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF (23.215.008/0001-70) - Artigo 7°, Inciso llI,

alinea uau;

Que sugerem ainda a transferéncia dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL FlI
RF para outro fundo semelhante, pois o referido fundo possui em carteira ativos cujo
rating de crédito foi rebaixado. Apesar de o fundo nao estar desenquadrado, pois a
Resolugéo estipula um prazo de 180 dias para manuten¢ao dos fundos em carteira apés
este tipo de desenquadramento passivo, entendemos que se faz viavel antecipar a
movimentacao e efetuar tal ajuste para mitigar o risco de desenquadramento.

Assim, sugerem a transferéncia dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL FI RF
(02.296.928/0001-90) para o BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
(13.077.418/0001-49).

Outras discussdes que se desenrolaram, a Comissé&o solicitou orientacdo a respeito
dos recursos alocados no fundo BTG Pactual FIC RF Inflation, e quais as possibilidades
para também pensar num remanejamento de ativos, pois € um fundo com estratégia
baseada em IMAB e que vem sofrendo com a alta de juros.

Neste sentido, Gustavo ponderou uma cautela para que a Comissdo aguarde para
segunda feira um parecer da Lema para alocar em outro fundo da BTG que acompanha

DI, o que possam atingir a meta atuarial, uma vez que o mercado esta favoravel a este
tipo de investimento.
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De um modo geral, a comissdo deve realizar migragdes gradativas dos fundos IMAB

aproveitando os ativos em CDI.

Ainda no que tange as orientagdes contidas na correspondéncia da Lema, é que o
Capsirati avalie a migracao total dos recursos do Fundo BB Institucional FI Renda Fixa
para fundo semelhante, porque o rating deste fundo foi rebaixado e teremos em breve
problemas de desenquadramento e que estas orientagdes estdo devidamente pautadas

na Resolugdo da CNM e na Politica de Investimentos.

Que como orientacdo, o Capsirati pode realizar investimentos em titulos publicos pés
fixados de prazo curto que dentro das atuais perspectivas, esses investimentos

garantem a meta atuarial

Questionado pela comiss&o sobre ativos com o SP500 da BTG, com a possiblidade de
investir em ativos na bolsa americana, ponderou que sim devemos ter em mente este
tipo de estratégia, contudo seria na condigao tdo somente de diversificar, pois & preciso
se ater quanto aos tipos de ativos, pois os BDRs podem ter ou ndo impacto cambial
enguanto que ativos SP500 possuem impacto cambial, que ainda o momento em que

estes ativos estdo em alta, ndo se torna interessante realizar investimentos.

Que caso tenhamos interesse em investir em renda variavel, lembrar que neste
momento & tdo somente como estratégia de diversificacdo e ndo para atingir meta

atuarial, uma vez que investir em bolsa significa olhar para um horizonte de longo prazo.

Que em caso o Capsirati venha a realizar investimentos em renda variavel, considera

pertinente pensar em ter tanto em ativos locais como em BDR.
Diante das consideragcées a Comissao de Investimentos referendou o seguinte:

1. Realizar a migracédo dos recursos provenientes dos resultados dos pagamentos dos
cupons no valor de R$ 298.713,56; para o fundo BTG PACTUAL TESOURO SELIC FlI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI (09.215.250/0001-13) - Artigo 7°, Inciso |, alinea "b";
caso estejam no Fundo BTG PACTUAL FIC RF INFLATION — aguardando parecer para

consolidar as migragdes, de acordo com o parecer orientativo da consultoria.

2. Acatar a analise da migragao dos recursos alocados no ativo BTG PACTUAL FIC RF
INFLATION para o fundo BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA



IRATI

CAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

REFERENCIADO DI (09.215.250/0001-13) - Artigo 7°, Inciso |, alinea "b"; caso estejam
no Fundo BTG PACTUAL FIC RF INFLATION , tratando-se da migracao total, de acordo

com o parecer orientativo da consultoria;

3. Migrar na totalidade os recursos do ativo BB INSTITUCIONAL FI RF
(02.296.928/0001-90) para o BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
(13.077.418/0001-49), de acordo com os motivos expostos nesta ata, pelo rebaixamento

de rating;

4. Cotar ativos publicos pos fixados de curta duragdo (2025, 2026 e 2027 ) aproveitando
a taxa de juros e com estes recursos garantir a meta atuarial, Esses ativos que se
mostram relevantes para o Caps, devem aguardar pelo parecer da Lema e nota técnica
que embasa de acordo com a portaria MPS 1467/2022 e resolugdo CNM 4.963/2021 e
a partir deste momento considerar a aquisigdo. Os recursos possiveis para investimento
em Letra Financeira é na ordem de R$ 2milhdes da conta do Comprev. Obs; esta ata
foi finalizada no dia 27 de fevereiro com a aquisigdo de Letra financeira 2027 em % CDI
cuja cotagdo vencedora foi da BTG de 102,61%, seguida pelas propostas da Daycoval
repassadas pela Patriarca e R3 Investimentos 0,15%,. Justifica-se ainda a op¢éo pelo
BTG E de que a taxa é mais alta, o segmento prudencial do BGT é S1, superior a do
Daycoval e a nota a nota de crédito do BTG é AAA, a mais alta possivel, o que assegura

menores riscos de ndao pagamento ao Capsirati.

5. Referendar o resgate realizado do Fundo A¢des Divid Mdcaps no més de
dezembro de 2024, cuja decisao foi pautada com base nos estudos da ALM de

novembro de 2024;

Outras diligéncias

1. Confecgcdo do Manual de credenciamento de instituicdes — este documento
sera submetido a comissdo de investimentos para que na préxima reuniio
seja referendado e publicado;

2. Plano de agédo do comité de investimentos- analisar todas os itens e critérios,
pontuar os que estdo em conformidade e buscar o atendimento dos itens que

ainda ndo estejam sendo cumpridos pelo comité;

Apresentacao da R3 Investimentos
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O representante Alexandre Carvalho esteve em reuniao presencial para apresentar
uma proposta de investimentos a partir da analise dos ativos disponiveis no sistema
Cadprev e propds ao Capsirati, uma carteira diversificada com exposigéo de até 12%
em renda variavel, com ativos em BDR, em crédito privado que na sua opinido estao
dentro da politica de investimentos e que podem se somar a carteira de investimentos

como uma op¢éo a longo prazo e com bons retornos.

Para isso, apresentou trés fundos que poderiam se somar aos ativos, sendo eles o
Daycoval Classic, V8 Vanquish Termo FI Rf e ARbol BDR, cujos documentos se

encontram anexos a ata.

No que tange este tipo de Estratégia, a comissdo de investimentos sugere que seja
analisada junto & Lema uma possivel alocag@o de recursos, visando a diversificacéo da
carteira, em valor estimado de R$ 100.000,00, cientes do risco deste tipo de papel, mas
considerando o potencial de rentabilidade observada no histérico destes fundos,

alinhados as perspectivas de mercado.

Faz-se ainda pertinente realizar uma analise do fundo Quartzo Cash RF com os mesmos
propositos de manter uma alternativa de diversificacédo, vindo a optar entre produtos
oferecidos pela Proprio Capital, R3 Investimentos e Genial Investimentos Plural A¢des

FIC FIA.

Agdes fundo de investimento em cota de fundos de investimentos em agles

Ainda a comissdo considera pertinente apdés a contratagdo dos servigos atuarios,
solicitar com urgéncia, a revisdo da marcagao dos titulos publicos adquiridos em 2023
a 2024 que estejam marcados a mercado a fim de reduzir a exposicdo destes titulos

com a elevagéo da taxa de juros.

Registro das instituicdes e ativos apresentados e repassados com laminas- fora feito um
quadro dos fundos, CNPJS com taxas de juros, tempo de resgate, composi¢éo para que
a comissao apreciasse, sendo:

Fundos de investimentos que foram ofertados para o CAPSIRATI

Fundo CNPJ Obs

Sicredi Bolsa Americana FI 24.633.818/0001-00 Operagdes compromissadas

Multimercado LPr Tx adm 0,30 75,4% titulos publicos 24,6%
D+0
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Sicredi Taxa Selic FIC FIRF LP

07.277.931.0001-80
Tx adm 0,24
D+0

Titulos publicos 77,1%

Operacdes consorciadas 22,9%

Fl Institucional Renda Fixa IMA B5

41.283.495/0001-90

Titulos publicos 98,3%

Tx adm 0,18 Outros 1,7%
D+0
Fl Institucional Renda Fixa IRFM 1 19.196.599.0001-09 Titulos publicos 84,3
Tx 0,18 Depdsitos titulos IF 15,6
D+0 Outros 0,1 %

Fl Institucional Renda Fixa IRF-M LP

13.081.159/0001-20
Tx0,18

Titulos publicos 74,9
Depédsitos titulos IF 26,1

D+0 Outros 0,0 %
FIC DE Fl institucional Renda Fixa 11.08.118.0001-15 Titulos publicos 99,7
IMA-B LP Tx 0,18 Outros 0,3

D+0

Quartzo Cash FIF

47.262.058/0001-77

Crédito privado

Ts 0,59
D+0
Plural Acoes FIC FIA Tx 1,95
Agdes fundo de investimento em D+2
cota de fundos de investimentos
em agoes
Plural dividendos FIA Tx 2,00
D+2
Plural Fia BDR Nivel 1 Tx 2,00
D+2

R3 Investimentos
Carteira sugerida

Analisar documentos

BTG Pactual multigestor Global
Equities BRL FIA IE

41.287.933/0001-99
Liquidez diaria
Tx 0,5

BTG Pactual SP 500

36.499.594.0001-74
Tx 0,20
Liquidez diaria

Tropico Cash Plus FI RF LP

47.409.927/0001-43
Tx 0,8
D+1

Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata que

segue com a lista de presencga e encerrada no dia 27 de fevereiro de 2025.

Rozenilda Romaniw Barbara — Superintendende do Capsirati
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Lista de presenca reunido ordindria do Comissdo de Investimentos CAPSIRATI 2.2 reunido
irati, 21 de fevereiro de 2025 Local CAPSIRATI
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[LEMA] Irati: Sugestdo de alocagao - Cupons de NTN-Bs

De: Felipe Mafuz (felipe@lemaef.com.br)
Para: capsirati@capsirati.com.br; rozenildaromaniw@yahoo.com; fer.tito@yahoo.com.br; guitecseg@hotmail.com
Cc: gustavo@lemaef.com.br; thalia@lemaef.com.br

Data: quarta-feira, 19 de fevereiro de 2025 as 09:29 BRT

Prezados, bom dia. Tudo bem?

Acredito que vocés tenham recebido recursos de pagamento de cupons de NTN-Bs e de fundos de vértice
presentes na carteira do CAPSIRATI. O somatério dos valores recebidos deve ser proximo a R$ 5,3 milhdes, o
equivalente a cerca de 0,9% do patriménio do RPPS.

Prezando pela prudéncia e conservadorismo, recomendamos a aplicagdo dos recursos em conta em fundos DI,
que s3o fundos pos-fixados que buscam acompanhar o CDI ao longo dos anos.

Os fundos ja presentes em carteira investem majoritariamente em titulos publicos federais, mas tambem possuem
parte da carteira alocada em ativos de emissdo privada de baixo risco de crédito, apresentando uma baixa
volatilidade histérica. A viabilidade de aplicagdo nestes fundos advém do cendrio de juros elevados do Brasil, o que
indica atratividade para os fundos que buscam acompanhar o Di.

Os fundos abaixo j& estao presentes na carteira do CAPSIRATI e adotam essa estratégia, sendo alternativas
viaveis para alocagao dos recursos:

. |BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI (09.215.250/0001-13) - Artigo 7°,
nciso |, alinea "b";

« BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC (13.077.418/0001-49) - Artigo 7°, Inciso llI, alinea "a";

« FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF (23.215.008/0001-70) - Artigo 7°, Inciso Ill, alinea "a":

Caso haja interesse em direcionar para fundo de outra instituicdo, pego que nos informem para que possamos
auxilia-los.

Aléem disso, aproveito a oportunidade para sugerir a transferéncia dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL
FI RF para outro fundo semelhante, pois o referido fundo possui em carteira ativos cujo rating de crédito foi
rebaixado. Apesar de o fundo néo estar desenquadrado, pois a Resolugao estipula um prazo de 180 dias para
manutengao dos fundos em carteira apos este tipo de desenquadramento passivo, entendemos que se faz viavel
antecipar a movimentagao e efetuar tal ajuste para mitigar o risco de desenquadramento.

Sendo assim, sugerimos que seja feita a transferéncia dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL FI RF
(02.296.928/0001-90) para c BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC (13.077.418/0001-49).

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugao CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos.
Qualquer duvida, estamos a disposigao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14,813,501/0001-00 {LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilianios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagbes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagio
financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagio especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampoucao deve ser interpretado como oferta ou solicitagio de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatdrio é baseado na avaliagdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢des. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteado. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposilo, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagao aos
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo 3 natureza de suas obrigagbes e transparéncia. O cliente € o unico responsavel pelas
decisbes de investimento ou de abstengao de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem
algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixe risco, tais como titulos e fundos de investimentc em renda fixa, bem como caderneta de
poupanga.

Atenciosamente,



FELIPE MAFUZ

D)

(&) 8599925.8190 (&) lemaef.com.br

/) lemaconsultoria

(@)

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengao e combate a corrupgado, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e
humanos para implementagao, manutengio e evolugao de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizacio. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e & direcionada apenas a
pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os
anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.



ENC: [LEMA] Irati - Alocagdo Fev/2025

De Gustavo Leite (gustavo@lemaef.com br)

Pata

rozenildaromaniw@yahoo.com

Data terga-feira, 25 de fevereiro de 2025 as 08:57 BRT

Segue para providéncias.

Abraco.

GUSTAVO LEITE

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade. sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes. condena quaiquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de
preventdo e combate 3 Corrupcio, atraves da garantia e direcionamento de recursos financeiros, matenas e humanos para impiementagio, manulengdo e evolugio de um efetivo programa Compliance,
COmPOosto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicadas intérnos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizago. Essa mensagem contém informaces confidenciais e &
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocd ndo for o destinatirio especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favar,
notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-ma:l par engano, e exciua o ¢ mail do seu sistema.

De: Wallyson <wallyson@iemaef.com.br>

Enviado: segunda-feira, 24 de fevereiro de 2025 16:00

Para: capsirati@capsirati.com.br <capsirati@capsirati.com.br>

Cc: Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>; Thalia Araljo e Silva <Thalia@iemaef.com.br>
Assunto: [LEMA] irati - Alocacdo Fev/2025

Prezados, boa tarde! Tudo bem?

Encaminhamos a sugestao de realocagéo da carteira do CAPSIRATI, visando um melhor alinhamento ac cenario econdmico atual. A proposta contempla a
redugdo da exposicdo ac IMA-B5 e o incremento da alocagao em CDI, priorizando menor volatilidade da carteira. O cendrio atual segue desafiador, com
taxa Selic mantida em 13,25% e projegbes de manutengdo em patamares elevados ac longo de 2025, o que reforga a atratividade de investimentos

indexados ao CDI, Além disso, a marcagdo a mercado dos fundos IMA-B5 os torna mais sensiveis as oscilagdes da curva de juros, impactando diretamente a
volatilidade da carteira.

IOVIMENTACOES

7L

Produto/Fundo

Valor RS
09.518.581/0001-22 BTG PACTUAL INFLATION FIC RF Resgate Total !
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP Resgate Total

___TOTAL RS 15.576.895.83
| APLICALDIES
| Produto/Fundo Valor RS ]
| 13.077.418/000149 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 5.392.280,04
09.215.250/0001-13 BTG PACTUAL TESOURO SELIC FIRF RS 10.184.715,79
TOTAL

RS 15.576.995,83

CNPJ ATIVO SALDO ATUAL %  ENQUADRAMENTO
TITULOS PUBLICOS RS 5B.436.652.42 39,29% Artigo 07°, Inciso |, Ah:nea : a :
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fi RF RS 10540631381 7.09%  Antigo 07°, Inciso |, Alinea *b*
§3.828.338/0001-00 BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RESP LIMITADA RS 847522144 6,37% Am 07°, |nc:fsu I Al!nea X b &
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TP 1 RF PREVID RS  8.014.582.41 539%  Artigo 07% Incisa I, Alinea " b *
55.750.036/0001-84 BB PREVID RF TP VERTICE 2028 FIF RESP LIMITADA RS 5.795.849.18 3490"{9 Artigo 07°, inctso I, Alinea i b X
11.328.882/0001-35 8B IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 4.342.36047 292%  Artigo 07, Inciso |. Alinea " b~
54.602.092/000109 5B PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA RS 120.410,79 0.00%  Aigo O7°,inciso I Alinea " *
10.740.670/0001-08 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF RS 75.984,15 0,05% Aft{gﬂ a7e, ;ﬂcsso i, AIEnea . b .
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RF RS 74.935 82 0.05%  Arigo 07", inciso I Alinea *b*
09.215.250/0001-12 BTG PACTUAL TESOUROQ SELIC FI RF RS 14,118.546,5:3 9,49‘? Arl.)ge 07°, Inciso i1, Ninea . a i
02.296.928/0001-80 8B INSTITUCIONAL Fi RF RS 12.350.870,51 830%  Arigo 0T, inciso i, Alinea " a *
13.077.418/000148 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 7.145.706.60 4 B0% Amgo ore. lnqm i, Aj[nﬁa ) a i
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ Fi RF RS 5.152.103.91 3,46% Arugo o7, lncao 1, Ah'naa N a i
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RF PREVID RS 3.742.223.99 2,52% Artigo 07°, !nqsa !il. Alinea " a
’ TITULOS PRIVADOS RS 5.483 079,57 3.69% Artigo 07°, imm v

15.154.236/0001-50 CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FIAGOES RS 2.187.501,78 1,47% Arbgo 08°, Inciso Il
05.964.067/0001-60 CRPC MAURITSSTAD Ft AGOES RS 282.858.09 0.66% Amgo 08:, lmxsc i
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FiCACOES RS 149.676,13 0,10% Arpgo GBEA Inciso |

! 13.584.584/0001-31 BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - .. RS 535.998 66 0.36%  Artigo 11

' Total para clculo dos limites RS 148.734.294 46 100.00% .

DISPONIBILIDADES RS 0,00% .

TOTAL GERAL RS 148.734.294,46 100,00%

Salientamos que a sugestdo de alocagdo esta de acerdo com a Resolugdo CMN n® 4963/2021.

Qualquer duvida, estou a disposigao.
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r)m—mnn::mﬁ. IMMPCUCC deve e Mlerpretade como ofgns cu sobotacic ce compea cu vENda de qUBIgUET INSIUMENID ANaNCRCd G 2% carboipache em uma oeteminads estraiega ge negdcos em qualquer jursdlio Esse reisiono
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RSNOLCOAS & 5,88 projecdes. Aufﬂﬂmmwmwmﬂu«ymum drets oy Mdretns. gue verham a dacoTe’ 08 ubizeche desse JOCUmento ou ey conteudo. Esse cocumento ndo pode Ser reprOALIT0 Cu
"ecwinouito para qualguer PESsoa, N 1000 oU Bm parte, Wuupnpmmh B&M G Prévio CONSeNTMENo DOT e8cTito ¢a LEMA A decisBo final em relacio sos mvestimentos deve sar tomada unicaments pelo cherms, levando §m consiGeraclo
mvnrmnmlwcmm Sempre em cbBervEnsia Bos ca. ol . fiquioez. motivagho, Bdequacdo & nalureza de suas obngagbes & transpardncia. O chente é o Unico responssdvel pelas decisdes de

ot de quae lomar am "‘- i o Todasasduusdemhm:mmmmmnmderm mesmo aquelas classificadas como te baixo risco, tals como Lituloe & fundos de
nenslimento &m randa fixa, bem como cademets da poupanca

AVISO LEGAL

A LEMA Economea & Fnancas. inscrita no CNPAMF sob n* 14.213 501000100 ¢ LEW]cmmanummMmmmhmmoevmu A {CVM). As foram a8
ﬂmmmumwmmmm p.am-m s.moﬂggahgjc S Que rega os i mawmmuﬂmsmmws, Esse
dOCiAmento ndo constitul, P como ofsrta ou nqmnpvamvmmqu;ucrmm &m uma de em quaiquer junsdicic. Esse relatdno &
mmmwmmwnm-mrmnmnmmanmnmm A-mmmmmmutmm i divuigados pelas compar emissoras, gestoras,
distnbuideras e suss projecies. A LEMA se eximeo de quelquer rasponsabilidade pot quaisquer prejuizos. diretos ou indirelos. que venham a decorner da ulikzagho desse oU Beu Udo. Esse nlio pode sor rep 0 Ou
rmrrmmmwm ﬂulmaou-ﬂal'b mmmnm Lem o prévio consentimanto por schito da LEMA A decis3o Snal em relagio sos rvestinenios deve ser omada uncamente pelo chents, mwmm
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Atenciosamente,

Angas

WALLYSON DIOGENES gﬁ
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lemaconsultoria )
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A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e éncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupcio, estabelecendo difetrizes e procedimentos de
prevengio e combale 4 corupcio, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, maleriais @ humanos para implementagdo, manutencao e evolugao de um efetive programa Compliance,
COMPOSO pOr Manuais e politicas, bem como o8 remnamentos, comunicados intamos, seminanos, palestas ¢ campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidencias e é
dirscionada apenas @ pessoa especificada. Se vocd ndo for o destinatario especificado. nao deve divulgar, distnbuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar 0s anexos nesta e-mail. Por favor.
notifique o remetente imediatamente por e-mall, $e vooé recebeu este e-mail por engano, & exclua o e-mail do seu sistema.




ENC: [LEMA] - Sugestdo de Alocagao Irati — Fevereiro/2025

De:  Gustavo Leite (gustavo@lemaef.com.br)
Para: rozenildaromaniw@yahoo.com

Data: quarta-feira, 26 de fevereiro de 2025 as 19:32 BRT

Encaminho para conhecimento.

GUSTAVO LEITE

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relacdes, condena gualquer
forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento
de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto
por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informacgdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado,
ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Wallyson <wallyson@lemaef.com.br>

Enviado: quarta-feira, 26 de fevereiro de 2025 17:14

Para: capsirati@capsirati.com.br <capsirati@capsirati.com.br>

Cc: Thalia Aradjo e Silva <Thalia@lemaef.com.br>; Gustavo Leite <gustavo@l|emaef.com.br>
Assunto: [LEMA] - Sugestdo de Alocagio Irati — Fevereiro/2025

Prezados, Boa tarde! Tudo bem?

Conforme solicitado, analisamos a viabilidade da aplicagcédo de R$ 2.000.000,00 em Letras Financeiras
(LF) de dois anos e R$ 800.000,00 em fundos DI, totalizando R$ 2.800.000,00. De acordo com o estudo
ALM vigente, a carteira atualmente possui 3,69% alocados em LF (fechamento de Jan/25), enquanto o
estudo indica que ha espacgo para até 16,09% bem como a politica de investimentos de 2025. Com a nova
alocacgédo, a exposigao total ao ativo sera 4,94%, permanecendo deniro do limite recomendado e dentro
de um nivel seguro para a estratégia do RPPS.

Além disso a Selic permanece elevada em 13,25% ao ano, com proje¢des indicando patamares altos ao
longo de 2025. Esse ambiente favorece investimentos pés-fixados atrelados ao CDI, entregando retornos
em linha com a menta atuarial e menor volatilidade.

Dessa forma, de acordo com o cenario econdmico entendemos como viavel a aplicagdo conforme
solicitado, buscando otimizar a rentabilidade da carteira dentro dos parametros de seguranga e liquidez
adequados ao RPPS.

Produto/Fundo Valor R$
TITULOS PRIVADOS LETRAS FINANCEIRAS - 2 ANOS R$ 2.000.000,00
04.857.834/0001-79 BB TESQURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 800.000,00
TOTAL R$ 2.800.000,00

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) & uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comiaséc_} de Valores
Mobiliarios (CVM). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informagées sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situago financeira e
necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento ndo constitul, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento ﬁnanclelm. ou de participag@o em uma
determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdicda. Esse relatério é baseado na avaliagao dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e
suas projegbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos. diretos ou indiretos, que venham a decorrer da uﬁlizagéo'desse documento ou
seu conteudo. Esse documento ndo pode ser reproduzide ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualguer que seja 0 proposito, sem o prévio



consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragado 08 varios riscos e
custos incidentes, sempre em observancia acs principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengio de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as

classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa,
bern como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

WALLYSON DIOGENES

(©) 8599868.3664 (=, lemaef.com.br

J() lemaconsultoria

LEMA zuz=

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualguer
forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento
de recursos financeiros, materiais @ humanos para implementagao, manutengao e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto
por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informag3es confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado,
nédo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar 0s anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

[ NOTA_TECNICA_TITULOS_DE_EMISSAO_BANCARIA (6).pdf
e 200.9kB

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM OBRIGACOES PRESENTES E FUTURAS (9).docx
19.2kB



oDaycoval 0 ATA a5

InfermacBes aabomwuaymd mmmnm

Conheca as nossas opgdes de Renda Fixa

VENCIMENTO PRAZO (DI “LF Pré ‘LF iPCA+
01/03/2027 732 0,15% 101,85% 14,95% 7,47%
27/08/2027 911 0,20% 102,35% 15,01% 7,43%
01/03/2028 1098 0,25% 102,85% 15,09% 7,58%
27/02/2029 1461 0,35% 103,60% 15,28% 7,78%
27/02/2030 1826 0,40% 103,85% 15,42% 7,92%
27/02/2031 2151 0,40% 103,85% 15,44% 7,99%
27/02/2032 2556 0,40% 103,85% 15,40% 8,01%
02/03/2033 2925 0,40% 103,85% 15,35% 8,00%
27/02/2034 3287 0,40% 103,85% 15,32% 7,97%
27/02/2035 3652 0,40% 103,85% 15,32% 7,96%

Taxas meramente indicativas e papéis sujeitos a disponibilidade na hora _ ANBIMA
da intencdo de compra. : B Disiuicso de Produtos
mmmmm : 2 :

: As me o5 mdmas fﬂsponivm sSb atuahtados dmmam,:e, podendo sofrer alteragses a qu.atquer__. i :
mamsaeanuiado N3c petmitido opeBo de resgate antecipado. Risco Baixo. Produto ¢ Isento de 1R para pessoa fm&z,mamsnmmgamuxmmm

> Resgatar Renda Fixa e selecionar 2 posigiio a ser resgatada. LF (Letras Financeiras) - O valor de investimento minimo em LF é de nssammemxmwmu
731, 1096, 1461 e 1800 dias corridos: N@o & permitido opgdo de resgate antecipado. O valor bruto apresentado ¢ uma grejeclo baseado nataxa bidomdamsimtﬂa;io
0va}or bruto apressntado é uma projecio baseadano vitimo IPCA divalgado. Nota de negeciacio da aplicacdo estard disposicio do e no Mmm mmej‘

dia unil apos a aplidacBo; Favor ¢ ftar tabela regresswa do imposte de:Renda (clique aqui) pars investimentos em Re ‘Fixa, Parater mals informacDbes acesse o sev
internat Banking ou A : FGLC. Para mals iﬂ&amm acesse o site: 66 m»:
mmm Muito inmanu 2 adequada compreensio da natum‘zﬁé,‘iama de rentabilidade e riscos dos uwéss(ﬁe renda fixa a
passada ndo é garantia de reﬂeah:!idade futura. Para Eﬁioma@es e Gw{das sobre produtos, mmafe a area de tnvestimmtos Para re
no telefone 0800 777 o900 ; : ;
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informagdes elaboradas por Daycoval investimentos em 27/02/2025

'a as nossas op;&es de Renda Fixa
LF: \falor mhimodeﬂsm por opem;ao

VENCIMENTO PRAZO LF CDI+ LF L *LF Pre *LF iPCA+

01/03/2027 732 0,15% 101,85% 14,99% 7,47%
27/08/2027 911 0,20% 102,35% 15,01% 7,43%
01/03/2028 1098 0,25% 102,85% 15,09% 7,58%
27/02/2029 1461 0,35% 103,60% 15,28% 7,78%
27/02/2030 1826 0,40% 103,85% 15,42% 7,92%
27/02/2031 2191 0,40% 103,85% 15,44% 7,99%
27/02/2032 2556 0,40% 103,85% 15,40% 8,01%
02/03/2033 2925 0,40% 103,85% 15,35% 8,00%
27/02/2034 3287 0,40% 103,85% 15,32% 7,97%
27/02/2035 3652 0,40% 103,85% 15,32% 7,96%
Taxasmmmteinﬁcaﬂvanpapéissu}emsadispofﬂbiﬁdademhom - : ' = : ‘1 /X\ m i, ; .;

da mtengio de compra.
Reoebemos solmq&es emwas até 15H00;

Distrituicsa de Fr';.ndué_m :
de-tnvestimenta

'muonante AS taxas e oa ‘produtos disponivels sio atualizados” disriamente, podendo sofrer alteragfes a gualquer momento Perfil s;m;my cmnpamel mmdas
moderado ¢ arrojade. N3o permitido opgSo de resgate antecipado. Risco Balxo, Produto € 1sento de IR para pessoa fisica; Aéessar ho imemetbankmgateia de Investimentos
> Resgatar Renda Fixa ¢ selecionar 3 posicho aser resgatada. LF (Letras Financeiras) - O valor de investimento minimo em LF ¢ de R$50. 000,00 & possul prazos fechados de
731, 1096, 1461 e 1800 dias corridos. Nio & permitido opgdo de resgate abitecipado. 8 valor brute apresentado é uma projecao baseado na taxa DI do dia &= sua simufagio;

O valor brito dpreséhtado ¢ uma projecio baseado no ultimo 1BCA divuigado. Nota de negociacdo da aplicacio estatd a  disposicia do cliente:no Dayconniect no pritneire. &

dia Gtll apos a splicacdo; Favor consultar tabela regrassiva doliiposts de‘Renda (cligue agul) pars investimentos em Renda Fixa, Para ter mais Wormwﬁm acesse O seu

Internet Banking ou www.davcoval.com.br. Produtos de renda fika {Letra Financeira) nfo possuem garantiz do FGC. Para mais:informacBes, acesse o site do Foci

“M Mufto importante a adeguada compreensdo da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos titulos de renda fixa antes da sua aquisicdo. mmﬁadﬁ
passada ndo € garantia de rentzbilidade futura. Para informagBes e dividas sobre produtos, contate a drea de mvesumemqs Para reclamagBes, contaté nossa ouvidoria
no tetefone Q800 777 G900 i =
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Letra Financeira BTG Pactual — Cotagao 27/02/2025  ceua se entvada x
Barcelos, Mariana
para OL-INSTITUCIONAIS-OFFICERS, oi-middie-institucionais, OL-Sales-Inst
Prezados.
Seg as taxas ind para emissédo de Letra Fi ira (LF). Para demanda firme. fiquem a vontade para entrar em contato.
LF Sénier
Prazo IPCA + Pré % CDI1 DI+
2 anos 7.48% 1a7a% 10261% 040% ..
3 anos S 14.68% 103.34% T 0.50%
5 anos 7.83% 14.98% 104.40% 0.65%
7 ancs 795% 1507% 104.74% 0.70%
10 anos 807% 15.10% 105.49% 0.80%

Obs: O Banco BTG Pactual S.A é ciassificado peio Banco Central como Segmento 51 & possus 08 seguintes ratings, brAAA (S&P) e AAA br (Moddys).
Abragos,

Mariana Barcelos

1107 {ha 27 minutos}



Nota Técnica
Titulos de emissao bancaria
(Art. 72, Inciso V)

INTRODUGCAO

O presente documento tem por objetivo auxiliar os gestores de recursos do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) na andlise e selecdo de ativos financeiros de

emissdo bancaria para compra direta.

A andlise leva em consideracdo dois quesitos: o segmento prudencial no qual a
instituicdo financeira se enquadra e o seu rating de crédito. Com base nesses dois
fatores, sugerimos um limite de alocacao que visa equilibrar a participa¢do de cada ativo
ao seu risco estimado.

EMBASAMENTO LEGAL

No que se refere ao embasamento legal, a compra direta de titulos de emissdo bancaria
estd enquadrada no Artigo 7°, Inciso IV da Resolugdo CMN n° 4,963/2021, onde consta
limite de alocacdo em até 20% do patrimdnio do RPPS. Abaixo replicamos trechos de
normas regulatérias que regem o assunto.

Resolucdo CMN n° 4.96 5/11/2021:

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacées dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissGo com obrigacdo ou coobrigagdo de instituicbes financeiras
bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam

as condicdes previstas no inciso | do § 2° do art. 21;

Art. 21

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar

LEMA



recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do

Conselho Monetdrio Nacional;

Portaria MTP n°® 1.467 de 02/06/2022.

Art. 107. Observado, no que couber, o art. 97, os recursos do RPPS somente
podem ser alocados, nos termos de resolu¢do do CMN, em fundos de
investimento:

I - cujo gestor e o administrador sejam considerados, conforme o
credenciamento realizado pela unidade gestora, como de boa qualidade de

gestdo e de ambiente de controle de investimento;

Il - cujo administrador ou o gestor seja, na data da aplicag@o, instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir

comité de auditoria e comité de riscos; e

§ 4° Os parémetros previstos nos incisos | e Il do caput se aplicam as
instituicoes financeiras com obrigac¢do ou coobrigagdo relacionadas aos ativos

financeiros que forem investidos diretamente pela unidade gestora.

Resolucdao CMN n° 4,910 de 27/05/2021:

Art. 8° Devem constituir 6rgdo estatutdrio denominado "comité de auditoria”
as institui¢bes financeiras e demais institui¢bes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil que:

| - sejam registradas como companhia aberta;

LEMA



Il - sejam lideres de conglomerado prudencial enquadrado no Segmento 1
(S1), no Segmento 2 (S2) ou no Segmento 3 (S3), conforme regulamenta¢do

especifica; ou

Ill - atendam aos critérios previstos na regulamentacdo especifica para

enquadramento no 51, no 52 e no S3.

§ 1° O disposto no caput aplica-se também as institui¢Ges autorizadas @
funcionar pelo Banco Central do Brasil ndo registradas como companhia
aberta que sejam lideres de conglomerado prudencial integrado por
instituicdo registrada como companhia aberta que ndo tenha comité de

auditoria constituido nos termos desta Resolu¢do.

§ 4° Ficam dispensadas da constituicdo de comité de auditoria proprio as
instituicdes mencionadas no caput integrantes de conglomerado prudencial

cuja instituicdo lider constitua comité de auditoria nos termos desta
Resolucdo.

Resolugdo n® 4.557, de 23/02/2017:

Art. 2° As instituicdes financeiras e demais institui¢bes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil enquadradas no Segmento 1 (S1), no
Segmento 2 (S2), no Segmento 3 (S3) ou no Segmento 4 (54), nos termos do
art. 2° da Resolugdo n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017, devem implementar,
nos termos dos arts. 5°a 60 e 65 a 67 desta Resolugdo:

| - estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos;

Art. 43. A atividade de gerenciamento de riscos deve ser executada por

unidade especifica nas instituicdes de que trata o art. 2°.

Art. 45. A instituic@o deve constituir comité de riscos.

LEMA



Ademais, no intuito de indicar aos Regimes Proprios de Previdéncia Social quais
instituicdes atendem ao previsto no artigo 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a
Secretaria de Regimes Préprios e Complementar (SRPC) tem atualizado uma lista
denominada “exaustiva” das instituicdes que atendem as condi¢des estabelecidas pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021 (inciso | do § 2° e § 8°, ambos do art. 21), considerando
informacdes disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil, com relagao as instituigdes
financeiras obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, e que estao
autorizadas pela CVM para administrar carteiras de valores mobiliarios ou aptas a emitir
ativos de renda fixa com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo bancaria autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Neste processo de atualizagdo da lista exaustiva, a SRPC confirma com a autoridade
monetdria se a instituicdo financeira ja possui comités de auditoria e de riscos, além de
verificar com a CVM o critério de administragdo de carteiras, no caso de administradores
e gestores de fundos de investimentos. Caso a instituicdo ndo conste nessa lista, é

porque ainda ndo obtiveram a confirmagdo necessaria.

Os paragrafos acima contém informacdes coletadas em documento que pode ser
acessado clicando aqui.

NIVEIS PRUDENCIAIS

A Resolugdo n°® 4.553/2017, do Banco Central do Brasil, “Estabelece a segmentacdo do
conjunto das instituigdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil para fins de aplicagdo proporcional da regulagdo prudencial.”

Art. 2° As institui¢Oes relacionadas no art. 1° devem se enquadrar em um dos
seguintes segmentos:

| - Segmento 1 (S1);
Il - Segmento 2 (S2);

Il - Segmento 3 (S3);
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IV - Segmento 4 (54); ou
V- Segmento 5 (S5).

§ 1° 0 S1 é composto pelos bancos mdltiplos, bancos comerciais, bancos de

investimento, bancos de cdmbio e caixas econémicas que:

| - tenham porte igual ou superior a 10% (dez por cento) do Produto Interno
Bruto (PIB); ou

Il - exercam atividade internacional relevante, independentemente do porte

da instituicdo.
§ 2°0 52 é composto:

| - pelos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos
de cdmbio e caixas econdémicas, de porte inferior a 10% (dez por cento) e

igual ou superior a 1% (um por cento) do PIB; e

Il - pelas demais instituicées de porte igual ou superior a 1% (um por cento)
do PIB.

§ 3°0 53 é composto pelas instituicdes de porte inferior a 1% (um por cento) e

igual ou superior a 0,71% (um décimo por cento) do PIB.

8 4° O 54 é composto pelas instituicGes de porte inferior a 0,1% (um décimo
por cento) do PIB.

§ 5° 0 S5 é composto pelas instituicdes de porte inferior a 0,1% (um décimo
por cento) do PIB, gque ndo sejam bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, bancos de cdmbio, caixas econémicas ou agéncias
de fomento, e que utilizem metodologia facultativa simplificada para
apurag¢do do requerimento minimo de Patrimonio de Referéncia Simplificado
(PRS5).

Art. 4° Para fins do disposto nesta Resolucdo, a atividade internacional é
considerada relevante nos casos em que o total consolidado de ativos no
exterior da instituicdo seja igual ou superior a US$10.000.000.000,00 (dez
bithées de ddlares dos Estados Unidos da América).
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NOTAS DE RISCO (RATING)

As notas de risco, ou ratings de emissor, sdo avaliagdes fornecidas por agéncias de
classificacdo de crédito como Moody's, Standard & Poor's e Fitch. Essas notas indicam a
capacidade de uma entidade, como um governo ou uma empresa, de cumprir suas
obrigacdes financeiras. A avaliagdo leva em consideragdo fatores como o histérico de
crédito, a situacdo financeira atual e as perspectivas econdmicas da entidade. Os ratings
sdo importantes para investidores, pois ajudam a avaliar o risco associado ao
investimento em titulos emitidos por essas entidades. A classificagdo é geralmente
apresentada em uma escala que varia de AAA (mais alta) a D (default), onde cada letra

reflete um nivel de risco especifico (pode haver outras nomenclaturas).

As notas de risco podem ser classificadas de acordo com o prazo. As de curto prazo
avaliam a capacidade da entidade de cumprir suas obrigagdes financeiras com
vencimento em um periodo inferior a um ano. Essas notas sdo relevantes para
investidores que buscam investir em titulos de divida com vencimentos préximos e
necessitam de uma analise mais imediata do risco. Ja as notas de longo prazo avaliam a
capacidade da entidade de cumprir suas obrigagées financeiras ao longo de um periodo
superior a um ano. Estas avaliacbes fornecem uma visdo mais abrangente e de longo
prazo sobre a solidez financeira da entidade.

Conforme retirado de relatério da Moody's: “Podemos também atribuir ratings de curto
prazo. Nos casos em que o emissor possui liquidez intrinseca suficiente, mapeamos ratings de
curto prazo a partir de ratings de longo prazo. Nos casos em que consideramos a liquidez
intrinseca inferior ao suficiente (por exemplo, quando a liquidez intrinseca ndo cobrird os
proximos 12 meses de obriga¢des de vencimento e o acesso aos mercados de crédito pode ser

dificil), o rating de curto prazo pode ser inferior ao indicado no mapeamento.”

Sendo assim, entendemos que devemos dar maior énfase as notas de longo prazo, haja

vista o prazo dos investimentos do RPPS em letras financeiras.

SUGESTAO DE ALOCACAO

Com base no exposto, apresentamos abaixo uma tabela com sugestdo de limites de
aplicagdo para cada “nivel” de instituicdo, com objetivo de mitigar o risco de crédito nos

investimentos do RPPS.

LEMA



Para formular a indicac3o, consideramos o segmento prudencial no qual esta inserida

(clique aqui para checar) e seu rating de crédito, emitido por uma das trés agéncias:
Moody's, Standard & Poor’s e/ou Fitch.

Fazemos um destaque para o BNDES e o Banco do Nordeste - BNB, que, apesar de
estarem no segmento S2, entendemos que apresentam um risco de crédito semelhante
ao risco soberano, haja vista que recebem recursos diretamente do governo federal.
Sendo assim, consideramos como integrantes do primeiro nivel “mais seguro” (S1). A
exemplo, retiramos os seguintes trechos de relatérios da Moody's sobre o Banco do
Nordeste e o BNDES, respectivamente: “Os ratings do Banco do Nordeste do Brasil S.A.
(BNB) refletem a combinagdo de seu perfil de crédito individual com o suporte do governo
federal, seu controlador”; “Adicionalmente, € incorporado suporte do governo, dada sua

importancia estratégica ao pais e a participacdo do governo federal em 100% do capital do
banco”.

Com base no exposto em nossa metodologia, a recomendacdo de formagdo de carteira

visando mitigar o risco de crédito em aquisi¢do de ativos de emissdo bancaria, segue 0
seguinte quadro:

LIMITES DE ALOCACAO POR ESCALA DE RATING

ESCALAS DE RATING SEGMENTACAQO SUGERIDA LEMA

Fitch S&P Moody's 1° Nivel 2° Nivel 3° Nivel
AAA AAA AAA 15,00% 7,50% 3,75%
AA+ AA+ AA+ 13,50% 6,00% 2,85%
AA AA AA 12,15% 4,80% 2,25%
AA- AA- AA- 10,95% 3,83% 1,80%
A+ A+ A+ 7,50% 4,50% 1,88%
A A A 6,00% 3,60% 1,43%
A- A- A- 4,80% 2,85% 1,05%
BBB+ BBB+ BBB+ 4,50% 3,00% 0,98%
BBB BBB BBB 3,60% 2,40% 0,75%
BBB- BBB- BBB- 2,85% 1,95% 0,60%

LIMITE DE ALOCACAO 20,00% 10,00% 5,00%

1° Nivel: instituicdes de Segmentacgdo Prudencial S1 + bancos S2 de controle federal;
2° Nivel: instituicBes de Segmentagao Prudencial §2;
3° Nivel: instituicbes de Segmentacdo Prudencial S3.
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Para maior entendimento do quadro acima, consideramos que um grau menor de rating
de crédito, assim como um nivel prudencial BCB mais baixo, indicam menor solidez da
instituicdo, o que consequentemente traz consigo um maior risco de crédito. Neste caso,
entendemos que caso uma instituicdo tenha rating AAA e figure no primeiro nivel (S1) da
nossa apuracdo, esta pode receber até 15,00% do total de recursos do RPPS. Conforme
trecho retirado do relatério da S&P Global Ratings: “Uma obriga¢do avaliada em AAA’ tem
o rating mais alto atribuido pela S&P Global Ratings. A capacidade do devedor de honrar

seus compromissos financeiros relativos a obrigagdo é extremamente forte.”

Apesar do limite definido na Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 ser de alocacdo de até
20,00% dos recursos nos referidos ativos, entendemos que é prudente ndo direcionar

todo o percentual a ativos de uma mesma institui¢ao.

A medida que a instituicio apresenta um rating menor e/ou um nivel prudencial mais
baixo, os limites sugeridos em nossa metodologia para alocagdo em ativos emitidos por

ela vao sendo reduzidos, até o percentual de 0,60% no caso de uma instituicdo S3 com
rating BBB-.

Novamente de acordo com relatério da S&P: “Uma obrigagdo avaliada em ‘BBB’ apresenta
parémetros de prote¢do adequados. No entanto, é mais provdvel que condicbes econémicas
adversas ou mudangas nas circunstdncias enfraquecam a capacidade do devedor de honrar

seus compromissas financeiros relativos @ obrigacdo.”

Em conclusdo, alocar recursos de acordo com a solidez e o rating das instituicdes
emissoras permite equilibrar o risco e o retorno, protegendo o portfélio de possiveis

inadimpléncias e garantindo uma gestdo financeira mais segura e eficiente.

No quadro a seguir replicamos os conglomerados presentes na lista exaustiva publicada
pela Secretaria de Regime Proprio e Complementar, datada de 06/05/2024, indicando os
percentuais de alocagdo com base na metodologia exposta neste relatério, elaborada
pela LEMA. Ressaltamos que, caso ndo conste nessa lista, € porque a SRPC ainda ndo
obteve a confirmagdo necessaria quanto ao atendimento dos requisitos por parte da
instituicdo financeira.

Vale ressaltar que a tabela foi elaborada com base na lista atualizada pela SRPC

/05/2024 e depender de guando vocé esteja lendo, pode ter ocorri

atualizacdo.
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INSTIUICOES PRESENTES NA LISTA EXAUSTIVA*
CONGLOMERADO LIMITE MAXIMO - LEMA

BRADESCO 15,00%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL ‘ 15,00%
SANTANDER 15,00%
BB 15,00%
BTG PACTUAL 15,00%
= 1TAU ' 15,00%
BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 15,00%
SAFRA 7.50%
CITIBANK 7,50%
~ VOTORANTIM ' 7,50%
BCO COOPERATIVO SICREDI 7,50%
‘BANRISUL ; 6,00%
BNP PARIBAS 3,75%
XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A 3,75%
BOCOM 3,75%
CREDIT SUISSE 3,75%
BANCOOB 2,85%
INTER =it 2,85%
BANESTES 2,85%
- BCO DAYCOVAL SA. = _ 2,85%
MERCANTIL DO BRASIL 1,80%
BRB 1,80% G
BANCO C6 S.A. 1,05%
. BANCOMASTERSA. = : 0,75%
ALFA** :
~ BCO CLASSICO S.A** : g

*Tabela com base na lista atualizada em 06/05/2024 pela SRPC.
**|nstitui¢des cujo rat/ngndo foi localizado e/ou é inferior a BBB-.

Indicamos que entrem em contato conosco previamente a aplicagdo, haja vista
que os ratings e niveis prudenciais podem ser alterados.

Por fim, destacamos que a metodologia apresentada neste relatério serve como
uma ferramenta para auxiliar na alocagdo de recursos diretamente em ativos
emitidos por institui¢des financeiras, no entanto, é importante ressaltar que essa
metodologia ndo substitui a analise individualizada que os gestores devem
realizar. A decisdo de investimento deve levar em consideracao fatores adicionais,
como as condigdes de mercado e os objetivos especificos de cada RPPS, garantindo
uma estratégia de investimento robusta e personalizada.
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetive Gnico fornecer informagBes macroecondmicas, € ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdigdo.

As informacgbes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou pnvadas ndo sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas ("LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. :

Esse relatério também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel

pelo contelido desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a altera¢cdes sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informagdes adicionais sobre as informag¢des contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicagdo estabelecidos pela LEMA.
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CAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

IRATI

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM
OBRIGACOES PRESENTES E FUTURAS

Sec¢do IV, Art. 115, § 1° da Portaria 1.467/2022.

ATESTADO 001/02/2025
Irati, 27 de fevereiro de 2025.

Atestamos que a aplicagdao de R$ 2.000.000,00 ( Dois milhoes de reais)
em Letras Finaceiras — 2 anos em CDI do Banco BTG: 53.828.338.0001-
00 , cujo prazo de resgate esta em compatibilidade com as obrigagdes
presentes e futuras do regime, de acordo com a Avaliacdao Atuarial
posicionada na data de 31/12/2025 ,

O valor imobilizado para este fundo, tomando como base o patnmcnlom
liquido em 31//12/2025 ¢ de R$ 148.789.692,65, sera de 1 _34%

- Portanto, considerando o prazo de desinvestimento dos fundos com caténcia
para resgate e conversao de cotas que compdem a carteira de investimentos
do RPPS é possivel atestar que o (CAPSIRATI, tem intengdo e capacidade
financeira de manter em sua carteira até o vencimento a aplicagdo sem

comprometer as suas obrigagdes presentes e futuras. Seu resgate sera em
no prazo de dms anos.

O fundo de investimentos esta enquadrado na Resolugao 4.963/2021 e na
Politica de Investimentos vigente.

N

N\

Rozenilda Roméniw Barbara
Superinentendente

Fernando José dos Anjos
Gestor de Recursos




EAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

IRATI

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM
OBRIGACOES PRESENTES E FUTURAS

Segdo IV, Art. 115, § 1° da Portaria 1.467/2022.

ATESTADO 001/02/2025
Irati, 27 de fevereiro de 2025.

Atestamos que a aplicagao de R$ 2.000.000,00 ( Dois milhoes de reais)
em Letras Finaceiras — 2 anos em CDI do Banco BTG: 53.828.338.0001-
00 , cujo prazo de resgate estd em compatibilidade com as obrigagdes
presentes e futuras do regime, de acordo com a Avaliagao Atuarial
posicionada na data de 31/12/2025

‘O valor imobilizado para este fundo, tomando como base o patnmémo
Eiqundo em 31//12/12025 é de R$ 148.789.692,65, sera de 1 34%

Portanto, considerando 0 prazo de desinvestimento dos fundos com caréncia
para resgate e conversao de cotas que compdem a carteira de investimentos
do RPPS é possivel atestar que o (CAPSIRATI, tem inteng8o e capacidade
financeira de manter em sua carteira até o vencimento a aplicagdo sem
‘comprometer as suas obrigagdes presentes e futuras. Seu resgate ‘sera em
no prazo de dois anos.

O fundo de investimentos esta enquadrado na Resolugéo 4.963/2021 e na
Politica de Investimentos vigente.




