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Ata de Reunião ordinária Comitê de lnvestimentos

Aos 21 dias do mês de fevereiro de 2025, a Comissâo de lnvestimentos se reuniu, em

reunião ordinária, para discutir a paute. A reunião contou com a fala do rêpresentante

da Lema lnvestimentos, Gustavo Leite em sistema de reunião Google Meet da

orientação recebida pelo Capisrati no dia í9 de fevereiro de 2025 referente a possíveis

investimentos dos valores recebidos pelo Capsirati em cupons dos títulos públicos e

tambem das alocaçôes de recursos em fundos em Dl prezando pela política pautada na

prudência e conservadorismo que o momento indica para gestáo do RPPS.

O teor da correspondência traz o seguinte

De acordo com o relatório dos ativos da carteira de investimentos de lÍati, a Lema

salienta que os fundos já presentes em carteira investem majoritariamente em títulos

públicos federais, mas também possuem parte da carteira alocada em ativos de emissão

privada de baixo risco de crédito, apresentando uma baixa volatilidade histórica.

REUNI o N.o 0212025

ASSUNTO:

1 . Análise de fundos para possíveis diversificações

2. Apresentação Gustavo da Lema (possíveis ajustes orientados de fundos de

acordo com orientação da Lema, manual de credenciamento e plano de ação para

acompanhamento do comitê de investimentos)

4. apresentação de fundos por Alexandre Carvalho da R3 lnvestimentos

5 Assuntos gerais

DATA 2'1 de fevereiro de 2025

RIO ths30HO

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS:

PAUTA: estratégaas de investimentos

Comitê dê investimêntos: Fernando José dos Anjos, Antonio Sidnei Martins, Antonio

Carlos Mucham, Rozenilda Romaniw BárbaÍa, Averaldo Lejambre.

Gestores: Rozenilda Romaniw Bárbara.

Participação: Gustavo da LEMA Consultoria, Alexandre Carvalho

PRESENTES NA REUNI o
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Que a viabilidade de aplicação nesles fundos advém do cenário de juros elevados do

Brasil, o que indica atratividade para os fundos que buscam acompanhar o Dl

Que os Íundos abaixo já estão presentes na carteira do CAPSIRATI e adotam essa

estratégia, sendo alternativas viáveis para alocaçáo dos recursos:

1. BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

(09.215.250/0001-13) - Artigo 7o, lnciso I, alínea "b";

2. BB PERFIL FIC RF REF Dl PREVIDENC (13.077.4181000í-49) - Artigo 7",

lnciso lll, alínea "a";

3. Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RF (23.215.008/0001-70) - Artigo 7o, lnciso lll,

alínea "a";

Que sugerem ainda a transferência dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL Fl

RF para outro fundo semelhante, pois o referido fundo possui em carteira ativos cujo

rating de credito foi rebaixado. Apesar de o Íundo não estar desenquadrado, pois a

Resolução estipula um prazo de 180 dias para manutenção dos fundos em carteira após

este tipo de desenq uadramento passivo, entendemos que se faz viável antecipar a

movimentação e efetuar tal ajuste para mitigar o risco de desenquadramento.

Assim, sugerem a transferência dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL Fl RF

(02.296.928/0001-90) qa.a o BB PERFIL FIC RF REF Dl PREVIDENC

(1 3.077.41 8/0001 -49).

Outras discussões que se desenrolaram, a Comissão solicitou orientação a respeito

dos recursos alocados no fundo BTG Pactual FIC RF lnflation, e quais as possibilidades

para tambêm pensar num remanejamento de ativos, pois é um fundo com estratégia

baseada em IMAB e que vem soÍrendo com a alta de juros.

Neste sentido, Gustavo ponderou uma cautelã para que a Comissão aguarde para

segunda feira um parecer da Lema para alocar em outro fundo da BTG que acompanha

Dl, o que possam atingir a meta atuarial, uma vez que o mercado está favorável a este

tipo de investimento.
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De um modo geral, a comissão deve realizar migraçóes gradativas dos fundos IMAB

aproveitando os ativos em CDl.

Ainda no que tange as orientaçôes contidas na correspondência da Lema, é que o

Câpsirati avalie a migração total dos recursos do Fundo BB lnstitucional Fl Renda Fixa

para fundo semelhante, porque o rating deste fundo foi rebaixado e teremos em breve

problemas de desenquadramento e que estas orientaçóes estão devidamênte pautadas

na Resolução da CNM e na Política de lnvestimentos.

Que como oÍientaçáo, o Capsirati pode realizar investimentos em títulos públicos pós

fixados de prazo curto que dentro das atuais perspectivas, esses investimentos

garantem a meta atuarial

Questionado pela comissão sobre ativos com o SP500 da BTG, com a possiblidade de

investir em ativos na bolsa americana, ponderou que sim devemos ter em mênte este

tipo de estratégia, contudo seria na condição tão somente de diversificar, pois é preciso

se ater quanto aos tipos de ativos, pois os BDRs podem ter ou não impacto cambial

enquanto que ativos SP500 possuem impacto cambial, que ainda o momento em que

estes ativos estão em alta, não se torna interessante realizar investimentos.

Que caso tenhamos interesse em investir em renda variável, lembrar que neste

momento é tão somente como estratégia de diversificaçâo e não para atingir meta

atuarial, uma vez que investir em bolsa significa olhar para um horizonte de longo prazo.

Que em caso o Capsirati venha a realizar investimentos em renda variável, considera

pertinente pensar em ter tanto em ativos locais como em BDR.

Diante das considerações a Comissão de lnvestimentos rêfêrêndou o seguinte:

1. Realizar a migraçáo dos recursos provenientes dos resultados dos pagamentos dos

cupons no valor de R$ 298.713,56; para o fundo BTG PACTUAL TESOURO SELIC Fl

RENDA FIXA REFERENCIADO Dl (09.215.250/0001-13) -Artigo 70, lnciso l, alínea "b";

caso este.iam no Fundo BTG PACTUAL FIC RF INFLATION - aguardando parecer para

consolidar as migraçôes, de acordo com o parecer orientativo da consultoria.

2. Acatat a análise da migração dos recursos alocados no ativo BTG PACTUAL FIC RF

INFLATION para o fundo BTG PACTUAL TESOURO SELIC Ft RENDA FIXA
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REFERENCIADO Dl (09.2í5.250/0001-í3) - Artigo 70, lnciso l, alínea "b"; caso estejam

no Fundo BTG PACTUAL FIC RF INFLATION , tratando-se da migração total, de acordo

com o parecer orientativo da consultoria;

3. Migrar na totalidade os recursos do ativo BB INSTITUCIONAL Fl RF

(02.296.928/000í-90) para o BB PERFIL FIC RF REF Dl PREVIDENC

(13.O77 .418|OOO1-49), de acordo com os motivos expostos nesta ata, pelo rebaixamento

de rating;

4. Cotar ativos públicos pós fixados de curta duraçáo (2025, 2026 e 2027 ) aproveitando

a taxa de juros e com estes recursos garantir a meta atuarial; Esses ativos que se

mostram relevantes para o Caps, devem aguardar pelo parecer da Lema e nota técnica

que embasa de acordo com a portaria MPS 146712022 e resolução CNM 4.963/2021 e

a partir deste momento considerar a aquisição. Os recursos possíveis para investimento

em Letra Financeira é na ordem de R$ 2milhões da conta do Comprev. Obs; esla ata

foi finalizada no dia 27 de fevereiro com a aquisição de Letra financeira 2027 em % CDI

cuja cotação vencedora foi da BTG de 102,610/o, seguida pelas propostas da Daycoval

repassadas pela Patriarca e R3 lnvestimentos 0,15%,. Justifica-se ainda a opção pelo

BTG E dê que a taxa é mais alta, o segmento prudencial do BGT é S1, superior a do

Daycoval e a nota a nota de crédito do BTG é AA/q, a mais alta possÍvel, o que assegura

menores riscos de não pagamento ao Capsirati.

5. Referendar o resgate realizado do Fundo Açôes Divid Mdcaps no mês de

dezembro de 2024, cuja decisão foi pautada com base nos estudos da ALM de

novembro de 2O24;

Outras diligências

í. Gonfecção do Manual dê credênciemento de instituiçõês - êste documento

será submetido a comissão dê invêstimêntos para que na próxima reunião
seja referendado e publicado;

2. Plano de açâo do comitô de invêstimêntos- analisaÍ todas os itens e critérios,
pontuar os que estão em conformidado o buscar o atendimento dos itens que

ainda não estojam sendo cumpridos pêlo comitê;

Apresentação da R3 lnvestimentos
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o representante Alexandre carvalho esteve em reunião presencial para apresentar

uma proposta de investimentos a partir da análise dos ativos disponíveis no sistema

cadprev e propôs ao capsirati, uma carteira diversificada com exposição de até 12o/o

em renda variável, com ativos em BDR, em crédito privado que na sua opinião estão

dentro da política de investimentos e que podem se Somar a carteira de investimentos

como uma opção a longo prazo e com bons retornos.

Para isso, apresentou três fundos que poderiam se somar aos ativos, sendo eles o

Daycoval Classic, V8 Vanquish Termo Fl Rf e ARbol BDR, cujos documentos se

êncontram ânexos a ata.

No que tange este tipo de Estratégia, a comissão de invêstimentos sugere quê seja

analisada iunto à Lema uma possível alocação de recursos, visando a diversificação da

carteira, em valor estimado de R$ í 00.000,00, cientes do Íisco deste tipo de papel, mas

considerando o potencial dê rentabilidade observada no histórico destes fundos,

alinhados às perspectivas de mercado.

Faz-se ainda pertinente realizar uma análise do fundo Quartzo Cash RF com os mesmos

propósitos de manter uma alternativa de diversificação, vindo a optaÍ entre produtos

oferecidos pela Próprio Capital, R3 lnvestimentos e Genial lnvestimentos Plural Ações

FIC FIA,

Ações fundo de investimento em cota de fundos de investimentos em ações

Ainda a comissão considerâ pertinênte após a contratação dos serviços atuários,

solicitar com urgência, a revisão da marcação dos títulos públicos adquiridos em 2023

a 2024 que estejam marcados a mercado a fim de reduzir a exposição destes títulos

com a elevação da taxa de juros.

Registro das instituições e ativos apresentados e repassados com lâminas- fora feito um

quadro dos fundos, CNPJS com taxas de juros, tempo de resgate, composição para que

a comissão apreciasse, sendo:

Fundos de investimentos que foram ofertados para o CAPSIRATI

Fundo CNPJ obs

Sicredi Bolsa Amêricana Fl

Multimercado LPr

24.633.818/0001-00
Tx adm 0,30
D+0

Operações com promissadas
7 5 ,4% lítulos públicos 24 ,60/o
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Nada mais havendo a tratar, eu Rozenilda Romaniw redigi a presente ata que

segue com a lista de presença e encerrada no dia 27 de fevereiro de 2025.

Rozenilda Romaniw Bárbara - Superintendende do Capsirati

sicredi Taxa Selic FIC FIRF LP 07 .277 .93L.O001-80
Tx adm 0,24
D+0

Títulos públicos 77,1%

O pe rações con so r ciadas 22,9%"

Fl lnstitucional Renda Fixa IMA 85 4L.283.4951O0OI-9O
Tx adm 0,18
D+0

Títulos públlcos 98,3%

OrtÍos L,7Yo

Fl lnstitucional Renda Fixa IRFM 1 19.196.599.0001-09
Tx 0,18
D+0

Títulos públicos 84,3
Depósitos títulos lF 15,6

Outros 0,1 %

Fl Institúcional Rênda Fixa IRF-M LP 13.081.1s910001-20
Tx 0,18
D+0

Títulos públicos 74,9

Depósitos títulos lF 26,1

Outros 0,0 o/o

FIC DE Fl institucional Renda Fixa

IIVlA.B LP

11.08.118.0001-15
Tx 0,18
D+0

Títulos públicos 99,7
Outros 0,3

Quartzo Cash FIF 47.262.O58/O0O!-77
Ts 0,59
D+0

Crédito privado

Plural Açoes Flc FIA

Ações fundo de investimento em
cota de fundos de investimentos
em ações

Tx 1,95

D+2

Plural dividendos FIA Tx 2,00
D+2

Plural Fia BDR Nivel 1 Tx 2,00
D+2

R3 lnvestimentos
Carteira sugerida

Analisa r documentos

BTG Pactual multigestor Global
Equities BRL FIA lE

BTG PACTUAI SP 5OO 36.499.594.0001-74
Tx 0,20
Liquidez diária

Tropico Cash Plus Fl RF LP 47 .4O9.927 /0O0t-43
Tx 0,8
D+1

I

41.287.933/O0OL-99
Liquidez diária
Tx 0,5

I

I

I

I
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Lirta dê presença reünião ordlnária do Comlssão de lnvêstlmêntos CAPSIRATI 2.e reunlão

lrati,21 de fevereiro de 2025 local CAPSIRATI
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ILEMAI lrati: Sugestão de alocação - Cupons de NTN-Bs

telipe Mafu z (Íelipe@lemaeÍ.com.br)

câpsirati@capsirôti.com.br; rozenildaromaniw@yahoo.com; fer.tito@yahoo.com.br; guitecseg@hotmail.com

gustavo@lemaeÍ.com.br thâlia@lemaef .aom.br

quarta-feira, 19 de fevereiro de 2025 às 09:29 BRT

De:

Para:

Cc:

Data

Prezados, bom diâ. Tudo bem?

Acredito que voôês tênham r€cêbido recursos de pagamento de cupons de NTN-BS e de Íundos de vértice
presentes nâ cêíteira do CAPSIRATI- O somatório dos valores recebidos deve seÍ próximo a R$ 5,3 milhôes, o
equivalente a cerca de 0,9% do patrimônio do RPPS-

Prêzando pela prudência e conservadorismo, recomendamos a aplicâÉo dos Íecursos em conta em fundos Dl,
que são Íundos pós-fixâdos quô buscam a@mpanhar o CDI ao longo dos anos.

Os fundos já presentês em caÍteira investêm majoritarlamente em títulos públicss ÍedeÍais, mas tamtÉm possuem
parte da carteira alocada em ativos de emissão privada de baixo risco do crédito, apÍesentando uma baixa
volatildade histôÍica- A viabilidade de aplicaÉo nestes fundos advém do cenário de juros elêvados do Brasil, o que
indaca atratividede parâ ôs fundos que buscam acompanhar o Dl-

Os Íundos abaixo já estão pÍesentes na carteirâ do CAPSIRATI e adotam essa estíatégia, sendo alternalivas
viáveis para alocação dos recursos:

. BTG PACTUAL TESOURO SELIC Fl RENDA FIXA REFERENCTADO Dt (0S.215.2s0l0001-13) - Arrigo 7",
Inciso l, alínea "b";. BB PERFIL FIC RF REF Dl PREVIDENC (13.077.418110001-49) -Artigo 70, lnciso It, atÍnea'a";. Fl CAIXÂ BRASIL MATRIZ RF (23.2í 5.008/0001-70) - Artigo 70. tnciso ttt, atínea "a';

Casohiia inteÍesse em direcionar para Íundo de oulra instituição, peço que nos informem pâfti que possamos
auxiliá-los.

Alem disso, aprovêito a opoÍtunidade para sugerir a transíeÍência dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL
FI.RF para outro fundo semelhante, pois o referido Íundo possui em carteira alivos cujo rating de crédito Íoi
rebaixado. Apesar de o íundo não êstâr desenquadrado, pois a Resolução êstipula uá prazo de 180 dias para
manutenÉo dos Íundos am carteira após esle tipo de desenquadramenlo pâssivo, entendemos que sê Íaz viável
antêcipar a movimentação e êfetuar tal ajuste pâra mitigar o risco de dêsenquadramênto.

Sendo assim, sugerimos que sêja fêita a transfeÍôncia dos recursos alocados no BB INSTITUCIONAL Fl RF
(02.296.928/0001-90) para o BB PERFIL FIC RF REF Dl PREVIDENC (13.077.418/000149).

Resselto que a sugestão êstá de acoÍdo com a Resolução CMN n" 4.363/2021 e a PolÍticâ de lnvestimentos.

Qualquer dúvida, eslamos à disposição!

ÀV§O LEGAL
A LEMA Econômiá & Finançâs. inscritâ no CNPJ/MF sôb no 14.813.501/0001-00 (LEMÀ) é ume cônsulloria d6 vâlores mobiliárlos âulo.izâdá pols Comissiio
dê Váktes Mobíiáfios (CVM). As recomoílCâçõês íorarh ehboradas considôrando as inÍoÍmaçóês sobre pêrfil de íisco, ot€tivos, hoíizonl,a do tcmpo, 3iluação
frnancei,'a ê Írêcessidâdes específrcas inlormadas pek) clienle, além dô legislâçâo especl,icá que r@e os inve6Íílentos dos Rogim6s Próp,ios & Previdência
Social(RPpS). Essê doeuínênto náo conslitu. lâmpouco dêve ser rntêrprelado co.no ôÍêrta ou solicitiaÇáo de compÉ ou vênds dê quslquêí iístrümênto
financâiro, ou (h particifleÇáo êm um3 (bteíÍÍlnadâ gslrâlégiâ tb neg&ios em quelquêí iuíisdição. Essê rêlâtóaic é bâsâá ne evaLçào dog fundamêntos de
dêleíminados atircs fnanc€iÍos e dos dibíent€s sêlores de economi€. A ãnális6 dôs al,vos clesse documento uliliza coÍno inbrmãção os Íesultados
drvrrlgêdos pe*É compânhias omissorâs, 9ê3to(ás, distíibukJoras e sllâs proiêçõês. A LEMA se erimê de qualquer íesponsabilltledê por qu3rsql,6í píeluruos.
direlos ou inc,irêtos. q\ie vênham a decoÍrêí de ulillzâçá) d€sse documenlo orr s€u conlei:ldo. Esse c,oôíEnto não pode sêr Gproduziro oü rEd§lnbuldo para
quahueí p€ssoâ. ôo lodô ou 6,h paíê, qualquêr quê sêja o propósalo, sem o pÉvio consentimenlo por escrito & LEMA.A d6d6áo Íoâlêm.slô@ 6os
invê§tiíhento§ aleve ô€r tomedá uôicámênte p6t clienlê, lêvendo em consid€raçáo os váÍio§ ri§cos c cu§tos iÍrcrdêítós. 6alnprê êíí obaêwànciâ âo§ princípros
dê sêgu.ânçá. .êniabiliiJadê, sôtuáncia, ltuacl€z. motivação, adêqu3Éo à nâúrêza dê suas obíiÍtaçôes e transpârâncja. O cliante á o úni€ô Í6§9oÍl5ávcl polâs
dêcisõ€s dê investiíEnto ou de âbôteoçéo dê inyestrmento quê tomar em deconênciâ dêsse docum€nlo. Íodes as cle§se§ d€ alivos financêiÍoô pcs.§r€m
ahum sra! de tisco. ÍÍl€§íno âqualr! dasailicedes como dê beixo risco. tais comô titulos e íundrs de rnvê3timênlo €m rêMa íxa, b€m coÍÍlo cádeft€ta de
poupança.

Atênciosamênte.
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Oê: w.llvs6ri <wrlltrô.êk$:eí.oú.br>
ln!i..ro: 3.tun<,..í.1.à, 24 à flv€.eirc d.2025 16ú0
P.r.: c.ciir.dec.psiràti.csi.bí <rãÉtàíOcrÉtân.coú br>
C.: Gút2vo l! tê<8ust ,o§bD3.f.c.n.bD: Thalia A..ú,o. Silv. <Íââ]É@bfràêt.od.bô
Ar..lnro: (úMAl lr.ri - Âlo{ãç:o Íerl202s

0r.516.51' O00r -22
03.5{tra7000r {3

Íor L

Prêzados bôâ lârdêt Turlô bem?

Encamlnhàmos a sugeslão de realocação da cânôira do CAPSIRATI, visancio um melhor alinhamenlo âo cenáio êconómico atual. Â proposE contempta e
radugio da atpo6içâo ao lirA€s ê o lncr.m.nlo d. âlôcaÉo .m COl, píiorizando menor volatilidadê da cârteira- O c6nário atual segue dêsâfiâdoí. com
tara Sallc manddâ êm 13,25% ô prohç&. do manulonÉo am paLmr..a alev6dos ao longo dê 2025, o quê retorçâ a âirâtividadê alê invôstimentos
ind€xados âo CDl. AÉm disso, â marcação a mêrcado dos fundos llt^8s os loma ínais sensíveis ãs oscilações de curvâ dêjuros. impactârxjo diretamenlê a
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ENC: [LEMA] - Sugestão de Alocaçâo lrati - Fevereiro/2025

Der GustavoLeite(gustavo@lemaelcom.br)

PaÍâ: rozeÍrildaromaniw@yahoo,com

Datâ: quaÍta-Íeira, 26 de Íevereiro de 2025 às 19:32 BRT

Êncaminho para conhecimento.

A LEMA, cientê do sêu pâpel pêrante a socaedade, sempre màntendo a probidàdê e transparên.iâ nas suas relaçôes, condena qqalquer

foímâ dê corrupção, estabelecendo diíetíiaes e procedimentos de pÍevenção e combatê à coÍaupção, atrâvés da garantia e direcionamento
de recursos financeiros, materiais e húmanos pâÍa implementação, mânutenção e evolução de um efetivo programa Compliaôce, compogto
por manuais e políticas, bem aomo o! tÉinamentos, comunicados internos, seminários, palestras e campanhâs de consçientizâç;o. Ésta

meôsagÊm contém lnfotmações confidênçiais e é dire.ionada apenas à pessoâ especificada. Se você não for o destinatáÍlo especiicado,
não deve divulgaí, dií buir ou copiar êste e-mail. Você não pode usaÍ ou encâminhar os ànexos neste e-mail. Por favoa, notifique o
remetente imediâtamente por e-mall, se você recebeu estê ê-mâil poÍ engôno, e exclua o e"mail do seu sistemê.

De: Wallyson <walVson@lemaeÍcom.br>
Enylado: quarta-ÍeiÍe, 26 de fevereiro de 2025 77:14
Para: capsirati@capsiÍati.com,br <capsirati@cãpsirati.com.br>
Cc: Íhalia Araúio e Silva <Thalie@lemaeícom.br>; Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>
Assunto; [LÊMA] - Sugestâo de Alocâção lrati- Fevereiro/2025

Prezados, Boa tardel Tudo bem?

ConÍorme solicitado, anâlisamos a viabilidade da aplicação de R$ 2.000.000,00 em Letras Financêiras
(LF) de dois anos e R$ 800.000,00 em fundos Dl, totalizando R$ 2.800.000,00. De acordo com o estudo
ALM vigente, a carteira atualmente possui 3,69% alocados em LF (fechamento de Jan/25), enquanto o
estudo indicâ que há espaço para âté 16,09% bem como a política de investimentos de 2025. Com a nova
afocação, a exposiçáo total ao ativo será 4,94Yo, permanecendo dentro do limite recomendado e dentro
de um nível seguro para a estratégia do RPPS.
Além disso a Selic permanece elevada em 13,25o/o ao ano, com píojeçÕes indicando patamarês altos ao
longo de 2025. Esse ambiente íâvorece investimenlos pós-fixados atrelados ão CDl, entregando retornos
em linha com a menta atuarial e menor volatilidade.

Dessa Íorma, de acordo com ô cênário êconômico entêndemos como viável â âplicâção conforme
solicitado, buscãndo otimizar a rentabilidade da certeira denlro dos parâmetÍos de segurança e liquidez
adsquados âo RPPS.

TÍTULOS PRIVADOS
M.857.834/0001-79

AVISO LEGAL

Produto/Fundo
LETRAS FINANCEIRAS - 2 ANOS

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
TOTAL

RS
R$

R$

Valor Rt
2.000.000,00
800.000,00

2.800.000 00

A LEMÂ Ecoílormâ & Fi.tânÉÃ, iriscritâ ôo CNPJ/MF sob nc 14.8!3.501/0001{0 (LEMA) é uma consultoÍiâ d€ vâloíes mobiliários aulôdzâdâ pêla Coííi3sâo d6 Vslotes
Mobltlâb6 (CVM). A§ mcomêndsciôB bráín otsboíadâ§ co,Eidsrdndo as |núc.msçóê6 sôbrs p€rfrl de nsco, obiôtivos, hôítzonle (h ismpo. 6ltuaÉo ínenc€irâ 6
nac.6!ir,âóo. â!írecfic.s iríorm.dâs pêrc clâírê, ãbm da legrsláçb Bpêcirlcá qu. rcge os iovestm6nlo8 doô R.gi.nd PróPrb§ d! Prev'dêítdi So.iâl (RPPS). E§so

docuhônto nllo con5titut, tâmpouco dêv! 3ár Intoíp.6taóo corno olêítâ ou 8ôlrcitsÉo de comprâ ou vêndá dê quahuêr lrulrumanto Ínânc6lío, ou d€ psrücip€éo€m ums
dôt min.d. cakrégta d. n.gócior am +lâhuêr iurlsdiçáo. €.so .olalôriô á bas!âdo na avâ|laêo do3 ífdamonto§ dê dât minado3 awo! níâí,c.lros . do6 dí6rêntâ§
§êtoíôs d! ccorbmà. A ánáÉ do. alivo6 dá5s€ documêôlo úilizâ co.no inÍomaçáô o§ resullãóo§ divulgados pê15§ compânhlâ3 stna!§o.ã5, g€sio.â5. d§tr{i!'doía§ ê
suas Éciàçôs3. À LEMA sê ênrÍê d€ quatqucr re§po.3âb klade por qu.rsqleÍ preluizos. dr.Êros ou ndirelos. qúê venhã.n a ó.coÍrêr.iâ úiti"â§Éo .!â.e dôdrmnlo ôu

seu c;râú-do. Ersê doc,.,meno nao póOe :er reproOrzilo ou rsdislíibuiclo pars quâlquer pessoa. rlo todô ou êm paíe, quâk!.í quê §€ja o píoÉ.ilo, ssm o právtô
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eonsênüíyEnb po. ê3aÍito da LELlÂ, Â decbáô Ínâl €m relâêo áos inve§Umentos devê ss tomada unicaínênlo p3lo diânls, lGvândo em consi(hÉçào o§ É1116 dtco3 e
cusbs anodêntÊs, §âmprê êm obú6Nância ro§ pfinêipios de §êgurança, r€ntâbilidaó€ sôlvênoa.liquxlar, IÍlolNâçJo, âdêquaÉo á naturazâ da súri oba{Fçó€â e
tísnspsrànciiâ. O cllrnls é o único lrlrorlêávd ó€bs iaeisass ai lnÍ.itmcr|lo ou d. abíüÉo dê inve3lrmento due lomâr êm cbconêncà dúss. doqrÍ nto. Tod6 3.
ctassA de strvos 6nánceiÍo6 possu€m âlgum gisú (b risao, mê6Íno aqu€lâ6 dãBsificâde3 coino cle baixo risco, lãis conto íiJlos ê fuí1«r5 d€ invoúmênlo êm tEnda ft..
bem coÍú cácbÍÍleliâ de poupe4€.

Atenciosamente,

Vi,ALLYSON DIOGENES

$r 85 99868.366a a) lemaef.com.br

íg) i.,." ) lemaconsultoria
LEMA

ffi

A LEMÁ, ciento do sôu papâl pêrant6 a sociêdadô, sompre mâniendo â probidadê ê lranspârência nâs suas relaçõos, condêna qualquer
forma de corÍupçào, estab€lgcêndo diretrtzes e píocedimentos de p.evençáo e combâtê à co.rupção, através da garantra e dir6cionamenlo
de rcculsos finânceiros, matedais e humános parê implementâção, manulençáo e evoluÇáo de um efeüvo programa Compliancê, composto
por manuai§ 6 politica6, bêm como os trêinamenlos, comunicados intemos, sêminá.ios, palestras I campanhas de conscienüzaç&. Essa
mensag€m contém iníormaÉôs confidenciais e e dirÊcionada apgnas à pessoa 6spêcifcâda. Se você náo toÍ o dêslinatádo especificado,
nâo dov€ divulgar. dblribuir ou copia. eslê e-mail. Vocã não pode usar ou encaminhar os anexos Írêste 6-mail. Por ÍavoÍ, notiíiquê o
reÍÍlêtênt6 iÍDsdiatamente por e-mail, se vocô íBcabêu est6 e{ail por engano. e exdua o e-mail do seu sistema.
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Nota Técnica
Títulos de emissão bancária

(Art. 7', lnciso lV)

rrurnoouçÃo

O presente documento tem por objetivo auxiliar os gestores de recursos do Regime

Próprio de Previdência Social (RPPS) na análise e seleção de ativos financeiros de

emissão bancária para compra direta.

A análise leva em consideração dois quesitos: o segmênto prudencial no qual a

instituição financeira se enquadra e o seu roting de crédito. Com base nesses dois

fatores, sugerimos um limite de alocação que visa equilibrar a participação de cada ativo

ao seu risco estimado.

EMBASAMENTO LEGAL

No que se refere ao embasamento legal, a compra direta de títulos de emissão bancária

está enquadrada no Artigo 7o, lnciso lV da Resolução CMN no 4.963/2A21, onde consta

limite de alocação em até 20% do patrimônio do RPPS. Abaixo replicamos trechos de

normas regulatórias que regem o assunto.

Resolucão CMN no 4.963 de 25111/2021:

Art.70 No segmento de rendo fixo, os oplicações dos recursos dos regimes

próprios de praidêncio sociol subordinom-se oos seguintes limites:

lV - oté 20% (vinte por cento) diretamente em otivos Íinonceiros de rendo fixo
de emissõo com obrigaçdo au coobrigoção de instituições finonceiras

boncários outorizodas o funcionor pelo Bonco Centrol do Brasil, que otendom

às condições praistos no inciso I do § 20 do ort.21;

§ 2o Os regimes próprios de praidêncio sociol somente poderõo oplicor

LEM,A

Art. 21



recursos em cotas de fundos de investimento quondo atendidas,

cumulotivomente, ds seguintes condições:

t - o odministrodor ou o gestor do fundo de investimento seio instituiçãa

autorizoda o funcionor pelo Banco Centrol do Brasil obrigodo a instituir

comitê de ouditorio e comitê de riscos, nos termos da regulamentoção do

Consel ho Monetá rio N acionol ;

Portaíia MFP n' 1 .467 de O2/O6/2022i

Art. 107. Observodo, no que couber, o ort.97, os recursos do RPPS somente

podem ser alocodos, nos termos de resolução do CMN, em fundos de

investimento:

l- cujo gestor e o odministrodor sejam considerodos, conforme o

credenciomento reolizado pelo unidade gestora, como de boo quolidade de

gestdo e de ombiente de controle de investimento;

ll - cujo odministrador ou o gestor seja, na doto do oplicoçõo, instituição

outorizado o funcionar pelo Bonco Central do Brosil e obrigodo o instituir

comitê de ouditorio e comitê de riscos; e

§ 4o Os porômetros pra/istos nos incisos le ll do coput se oplicom às

instituições financeiros com obrigoçõo ou coobrigoção relocionodos oos otivos

finonceiros que Íorem investidos diretomente pelo unidode gestora.

Resolução CMN n" 4.910 de 27105/2021:

Art. 80 Dalem constituir órgão estotutório denominado "comitê de ouditorio"

os instituições financeiras e demais instituições autorizodos o funcionor pelo

Bonco Centrol do Brosil que:

t - sejom registrados como componhia oberto;
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ll - sejom !íderes de conglomerado prudencíal enquadrodo no Segmento 1

(Sl), no Segmento 2 (52) ou no Segmento 3 (53), conforme regulomentaçõo

específico; ou

tlt - otendom oos critérios prslistos na regulomentaçõo específico poro

enquadramento no 51 , no 52 e no 53.

§ 1'O disposto no coput oplico-se tombém às instituições outorizados o

funcionor pelo Bonco Centrol do Brosil não registrodas como companhio

oberto que sejam líderes de conglomerodo prudencial integrado por

instituiçAo registrodo como companhio aberto que nõo tenha comitê de

ouditorio constituído nos termos destd Resoluçõo.

§ 4o Ficom dispensados da constituição de comitê de ouditoria próprio os

instituições mencionodos no coput integrontes de conglomerodo prudenciol

cujo instituição líder constitua comitê de ouditorio nos termos desto

Resolução.

Resoluçõo no 4.557. de 2i/022017:

kt. 2o As instituições finonceiros e demois instituições outorizodos o

funcionor pelo Bonco Centrol do Brasil enquodrados no Segmento 1 (51), no

Segmento 2 (52), no Segmenta 3 (Sj) ou no Segmento 4 (54), nos termos do

ort. 20 do Resoluçõo n'4.553, de 30 de joneiro de 2017, darcm implementor,

nos termos dos orts. 5o a 60 e 65 o 67 desta Resolução:

I - estruturo de gerenciamento contínuo e integrodo de riscos;

Art. 4i. A atividode de gerenciomento de riscos darc ser executodo por

unidade específico nos instituições de que troto o ott. 2o.

Art. 45. A instituiçõo dq/e constituir comitê de riscos.
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Ademais, no intuito de indicar aos Regimes Próprios de Previdência Social quais

instituições atendem ao previsto no artigo 21 da Resolução cMN n',4.96312021, a

Secretaria de Regimes Próprios e Complementar (SRPC) tem atualizado uma lista

denominada "exaustiva" das instituições que atendem as condições estabelecidas pela

Resolução cMN no 4.g6?t2a2'l (inciso I do § 2o e § 8', ambos do art. 2'l), considerando

informações disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil, com relação às instituições

financeiras obrigadas a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos, e que estão

autorizadas pela CVM para administrar carteiras de valores mobiliários ou aptas a emitir

ativos de renda fixa com obritação ou coobrigação de instituição bancária autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Neste processo de atualização da lista exaustiva, a SRPC confirma com a autoridade

monetária se a instituição financeira já possui comitês de auditoria e de riscos, além de

verificar com a CVM o critério de administração de carteiras, no caso de administradores

e gestores de fundos de investimentos. Caso a instituição não conste nessa lista, é

porque ainda não obtiveram a confirmação necessária.

Os parágrafos acima contêm informações coletadas em documento que pode ser

acessado clicando aqui.

NíVEts PRUDENclAIs

A Resolução n" 4.55312017, do Banco Central do Brasil, "Estabelece a segmentação do

conjunto das instituições financeiras e demais instituições autorizadas a funcionar pelo

Bânco Central do Brasil para fins de aplicação proporcionalda regulação prudencial."

Art.2" As instituições relocionodos no ort. 1o darcm se enquodmr em um dos

seguintes segmentos:

l-Segmentol(51);

ll -Segmento2(52);

lll -Segmento3(53);
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lV - Segmento 4 (54); au

v-se4mento5(s5).

§ 1'O 51 é composto pelos bancos múltiplos, boncos comerciois, boncos de

investimento, boncos de cãmbio e coixos econômicos que:

t - tenhom porte iguol ou superior o 10qí' (dez por cento) do Produto lnterno

Bruta (PlB); ou

ll - exerçom dtividode internocionol relevante, independentemente do porte

do instituição.

§ 2o O 52 é camposto:

I - pelos boncos múltiplos, boncos comerciois, boncos de investimento, boncas

de cômbio e coixos econômicos, de porte inferior o 10% {dez por cento) e

igual ou superior o 1% (um por cento) do PIB; e

ll - pelos demois instituições de porte igual ou superior a 1% (um par cento)

do PlB.

§ 3" O 53 é composto pelos instituições de porte inferior o 1% (um por cento) e

iguol ou superior o 0,1% (um décimo por cento) do PlB.

§ 4" O 54 é composto pelas instituições de porte inferior o 0,1% (um décimo

por cento) do PlB.

§ 5'O 55 é composto pelos instituições de porte inferior o 0,1% (um décima

por cento) do PlB, que não sejom boncos múltiplos, boncos comerciois,

boncas de investimento, boncos de cômbio, caixos econômicas ou ogêncios

de fomento, e que utilizem metodologio focultotivo simplificoda poro

opuroçdo do requerimento mínimo de Potrimônio de Referência Simplificodo

(PRSs).

Art. 4o Poro fins do disposto nesto Resoluçõo, o otividode internacionol é

considerodo relevonte nos casos em que o totol consolidado de qtivos na

exterior do instituição sejo igual ou superior a US$10.000.000.000,00 (dez

bilhões de dólares dos fsfodos Unidos do Américo).
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NOTAS DE RISCO (RATINA

As notas de risco, oú rotings de emissor, são avaliações fornecidas por agências de

classificação de crédito como Moody's, Standard & Poor'S e Fitch. Essas notas indicam a

capacidade de uma entidade. como um governo ou uma empresa, de cumprir suas

obrigaçôes financeiras. A avaliação leva em consideração fatores como o histórico de

crédito, a situação financeira atual e as perspectivas econômicas da entidade. Os rotinç

são importantes para investidorês, pois ajudam a avaliar o risco associâdo âo

investimento em títulos emitidos por essas entidades. A classificação é 8erâlmente

apresentada em uma escala que varia de AAA (mais alta) a D (default), onde cada letra

reflete um nível de risco específico (pode haver outras nomenclaturas).

As notas de risco podem ser classificadas de acordo com o prazo. As de curto prazo

avaliam a capacidade da entidade de cumprir suas obrigações financeiras com

vencimento em um período inferior a um ano. Essas notas são relevantes para

investidores que buscam investír em títulos de dívida com vencimentos próximos e

necessitam de uma análise mais imediata do risco. Já as notas de longo prazo avaliam a

capacidade da entidade de cumprir suas obrigações financeiras ao longo de um período

superior â um ano. Estas avaliações fornecem uma visão mais abrangente e de longo

prazo sobre a solidez financeira da entidade.

Conforme retirado de relatório da Moody!: "Podemos também otribuir rotings de curto

prozo. Nos cosos em que o emissor possui liquidez intrínseco suficiente, mopedmos ratings de

curto prozo o portir de rotinç de longo prozo. Nos cosos em que consideramos o liquidez

intrínseco inferior oo suficiente (por exemplo, quondo a liquidez intrínseco não cabrirá os

proximos 12 meses de obrigações de vencimento e o ocesso oos mercodos de crédito pode ser

dificil), o roting de curto prozo pode ser inÍerior oo indicado no mopeamento."

Sendo assim, entendemos que devemos dar malor ênfase às notas de longo prazo, haja

vista o prazo dos investimentos do RPPS em letras financeiras,

sucEsrÃo D§ Ar-ocAçÃo

Com base no exposto, apresentamos abaixo uma tabela com sugestão de limites de

aplicação para cada "nível" de instituição, com objetivo de mitigar o risco de crédito nos

investimentos do RPPS.
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Para formular a indicação, consideramos o segmento prudencial no qual está inserida

íclique aqui para checar) e seu roting de credito, emitido por uma das três agências:

Moody's. Standard & Poor's e/ou Fitch.

Fazemos um destaque para o BNDES e o Banco do Nordeste - BNB, que, apesar de

estarem no segmento 52, entendemos que apresentam um risco de crédito semelhante

ao risco soberano, haja vista que recebem recursos diretamente do governo federal.

Sendo assim, consideramos como integrantes do primeiro nível "mais seguro" (S1). A

exemplo, retiramos os seguintes trechos de relatórios da Moody's sobre o Banco do

Nordeste e o BNDES, respectivamentei "Os rotings do Banco do Nordeste do Brosil S.A.

(BNB) refletem o combinqção de seu perfil de crédito individuol com o suporte do governo

federol, seu controlodor''; "Adicionolmente, é incorporodo suporte do governo, dodo suo

impoftôncio estrotégica oo poís e o porticipoção do governo t'ederol em 1A0% do copitol do

bonco" .

Com base no exposto em nossa metodologia, a recomendação de formação de carteira

visando mitigar o risco de crédito em aquisição de ativos de emissão bancária, segue o

seEUinte quadro:

Fitch S&P Moody's 1o ltlível 2o Nfoel 3o NÍvel

ESCALAS DE RATING

AAA 15,00% 7,50% 3,75%

AA+ AA+ 13,50% 6,00% 2,85%

12,15% 4,80% 2,25Yo

AA. AA. 10,95% 3,83% 1,80%

A+ A+ A+ 7 ,50V. 4,50% 1,88%

6,00% 3,60% 1,43%

4,805b 2,8s96 1,05%

BBB+ BBB+ BBB+ 4,50% 3,00% 0,98%

BBB BBB BBB 3,60% 2,40% 0,75%

BBB. BBB. BBB- 2,859n 1,95% 0,60%

20,00% 10,00%

l'NÍrel: institulções de Segmêntação Prudenciel S't + bancos 52 de conttrole fêderal;
2" Nhrcl: lníltulçôes de Segmentação Prudêncial s2;

30 Níveli irctituições dê Sêgmentâção prudencial 53.
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Para maior entendimento do quadro acima, consideramos que um Erau menor de rotlng

de crédito, assim como um nível prudencial BCB mais baixo, indicam menor solidez da

instituição, o que conseq uenteme nte trãz consigo um maior risco de crédito' Neste Caso,

entendemos que caso uma instituição tenha roting AAA e figure no primeiro nÍvel (S1) da

nossa apuração, esta pode receber até 15,00% do total de recursos do RPPS. Conforme

trecho retirado do relatório da S&P Global Ratings: "Umo obrigoção avolioda em 'N'A' tem

o rotint mais alto otribuído pela S&P Globat Rotinçs. A copacidade do datedor de honrar

seus compromissos finonceiros relotivos à obrigoçõo é extremomente Íorte."

Apesar do limite deflnido na Resolução CMN no 4.96312021 ser de alocação de até

20,00% dos recursos nos referidos ativos, entendemos que é prudente não direcionar

todo o percentual a ativos de uma mesma instituição.

À medida que a instituição apresenta um roting menor e/ou um nÍvel prudencial mais

baixo, os limites sugeridos em nossa metodologia para alocação em ativos emitidos por

ela vão sendo reduzidos, até o percentual de 0,60% no caso de uma instituição 53 com

roting BBB-.

Novamente de acordo com relatório da S&P: "tJmo obrigação avaliodo em ,BBB, opresenta

parômetros de proteção odequodos. No entonto, é mois provável que condições econômicas

odversas ou mudonços nos circunstôncios enfraqueçam a copocidade do devedor de honror

seus compromissos finonceiros relativos à obrigoçõo."

Em conclusão, alocar recursos de acordo com a solidez e a roting das instituições

emissoras permite equilibrar o risco e o retorno, protegendo o portfólio de possíveis

inadimplências e garantindo uma gestão financeira mais segura e eficiente.

vale ressaltar guê a tabela foi elaborada com base na listâ atualizada pêla SRPC

em 06/05/2024 ê. e depêndêr de quando você esteja lendo. podê ter ocorrldo

atualizaÍão.
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No quadro a seguir replicamos os conglomerados presentês nã lista êxaustiva publicada

pela Secretaria de Regime Próprio e Complementar, datada de A610512A24, indicando os

percentuãis de alocação com base na metodologia exposta neste relatório, elaborada

pela LEMA. Ressaltamos que, caso não conste nessa lista, é porque a SRPC ainda não

obteve a confirmação necessária quanto ao atendimênto dos requisitos por partê dâ

instituição financeira.



lNsTlUtçÔE5 PRESENTES NA LISTA tXAUSTIVA*

CONGLOM ERADO

BRADESCO

CÂIXA ECONOMICA FEDERAL

sANTANDER

BB

BTG PACTUAL

ITAU

BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A

SÀFÊA

CITIBANK

VOTORANTIM

BCO COOPERATIVO SICREDI

..r,-t:,r,r, .BAH§I§UL

BNP PARIBAS

XP }NV€fiMENToS CCTVM 5lÂ
BOCOM

ca,ÉDrÍ§ussE
BANCOOB

'':l:'. ' lti,:Í§§ '-l

BANESTES

I.irBC&,OÂYCOVAL §.A.

MERCANTIL DO BRASIL

883
BANCO C6 S.A.

:,' ri.r.EAtiKO f,,t*SfER S.À

ALFA**
:: SCO]CIAS§|CO SÁ.**

15,00%

1s,oÉr$

15,00%

15,m96

15,00%

15,@9ó

15,00%

7,W
7s0%

251ts6

7.50%

6,0@6

3,75%

3,7596

3,75%

3,75Yo

2,85%

2,8596

2,45%

2§Srt
1,80%

1,80%

1,05%

0,759ô

rTâbela com bâse na lista atuâlizada êm 06105/2024 pelâ SRPC.
**ln3tituições cujo rttlngnáo ioi localizado e/ou é infeÍior a BBB-

Indicamos quê entrem em contato conosco pre\riamentê à aplicação, haia vlsta
que os ratlngs e nívels pruden€aals podem sêr alterados.

Por fim, destacamos quê a metodologia apresentada nêste relâtório sen ê como
uma ferramenta para auxlllar na álocação de recursos dlrêtamênte em atlvos
emitidos por instltuiçóes financelras, no entanto, é importante ressaltar que esse

mêtodologia não substitui a análise individualizada que o§ gêstores devem
reallzar. A decisão de investlmento dêve levar em consadêração fatoÍês adlcionals,
como as condições de mercado e os obrêtlvos específicos de cada RPPS, garantlndo
uma estratégia de ínvestimento robusta e pêrsonalizada.

LEMA

LIMITÊ MÁXIMO . LEMA



Elá8onAçÃo
FelÍpe MoÍuz

RE\'§ÃO
Motheus Crisóstomo

DTA6RAMAçÃO
Tomyres Caminha

AVISO LIGAL
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CAIXA DE APO§ENTADORI,A É PENSÃO
DO§ SERVDORES MUNICIPAIS DE IRATI

oBRrcAÇôrs rnnsENTES E FUTURAS

Seção IV, Art. I I 5, § l' da Portaria I .46712022

tv

Rozenilda Romaniw Bárbara
Superinentf ndente

Fernando José dos Anjos
Gestor de Recursos

ATESTADO 001t02t2025
lraü,27 de Íevereiro de 2025.

Atostamos que a aplicação de R§ 2.000.ü)0,00 ( Dois milhoes de reeis)
êm Lotrar Finaceiras - 2 anoe em CDI do Banco BTG: 53.828.338.000í-
00 , cujo prazo de resgate está em compatibilidade com as obrigaçõeo
prcsentês e futuras do regime, dê acordo com a Avaliação Agnriil
posicionada na data &31n212025

O valor imobilizado para
lÍquido em 31 111212025 é

este fundo, tomando como base o patrimôni
dê R$ 148.789.692,65, será de 1,34%. .

Portanto, considerando o prazo de desinvestimento dos fundos com carência
pâÍa rcsgâte e conversâo de cotes que compóem a cartreira de investinrantos
do RPPS é possÍvel atestar que o (CÂPSIRATI, tem intençâo e capaeidade
financeira de manter em sua carteira atê o vencimento a aplicâçáo sem
comprorireter as suas obrigações preôentes e futuras. Seu resgate seá em
no prazo de dois anos.

O fundo de investlmentos está enquadrado na Resolução 4.96312021 e na
Política de lnvêstimentos vigente.
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ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM



tt,
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É,
CAD(A DE A>OSENÍADORTA E PENSÃO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS D€ IRATI

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM
oBRrcAÇÕrs pnrsENTES E FUTURAS

Seçâo IV, AÍt. t 15, § lo da Poíaria 1.467n022.

ATESTADO 001t42t2A25
lrati,27 de íevereiro de 2O25.

Atestamos que a aplicação de R$ 2.000.000,00 { Dois milhoes de reais)
em Letras Finaceiras - 2 anos em CDI do Banco BTG: 53.828.338.0001-
00 , cujo prazo de resgate esÉ em compaübilidade com as obrigações
presentes e futuras do regime, dê acordo com a Âvaliação Atnriel
poslcionada na data & 3111212025

0 valor imobilizado para eote fundo, tomando cômo base o patrimônio
lÍquido em 31tn2n025 é de R$ 148.789.692,65, será de 1 ,34%.

Portanto, considerândo o prazo de desinvestimento dos fundos com caéncia
para Í-csgatB e con\Érsáo de cotas quê compÔem a carteira de iílvestirmÍü§
do RPPS é posslvel atestar que o (CAPSIRATI, tem inbnçãô ê capacidede
financeira de manter em sua carteira até o vencimento a aplicaÉo sem
compÍoÍneter ias suas obrigaçõês prsentes e ftrturas. §eu re§§ate seÍá eln
no prazo de dois anos.

O fundo de investimentos está enquadrado na Resolução 4.963f2O21 e na

Política de lnvestimentos vigente.

Su ndente

dos AnlosFerna
Recursos

Rozenilda Romaniw Bárbara
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