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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
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Ata de Reunido extraordinaria Comité de Investimentos

REUNIAO N.° 05/2026

ASSUNTO:. Reunido com representantes do Banco do Brasil

DATA 14 de janeiro de 2026

HORARIO 10 horas - reunido on linde

LOCAL: CAPSIRATI

DOCUMENTOS ANALISADOS: apresentagao do Banco do Brasil

PAUTA: cenarios, nova resolucdo da CMN 527 2/2025, fundos possiveis para

aplicacao
PARTICIPANTES DA REUNIAO

Comité de investimentos: Rozenilda Romaniw Barbara, Fernando José dos Anjos

Rodrigo Puerta Demarque Especialista em investimentos RPPS, Inés Terezinha Kreb

Pacheco , escritorio Guarapuava

A reunido foi realizada com objetivo que o Banco do Brasil expusesse o resumo da area
de investimentos, o comportamento do mercado internacional e interno e como estas

variaveis afetam os investimentos de um regime previdenciario.

Rodrigo apresentou o cenario externo concentrando-se nos Estados Unidos, que
apresentou baixa oferta de empregos no més de dezembro, a meta de inflagdo que esta
acima do esperado, alta de juros. A previsao para 2026 € que Banco Central americano
baixe a taxa de juros, controle a inflagdo. Ha uma politica de retracdo nos Estados
Unidos no momento, desvalorizacédo do délar em func¢ao da politica comercial, o que fez
gue os recursos em investimentos se espalhassem para outros mercados, inclusive no

Brasil que culminou na melhoria do desempenho da Bolsa de valores.

Quanto ao cenario interno, a Selic fechou em 15%, a meta de juros foi cumprida, mas
entende-se que este cumprimento embora tenha sido atingido, para o ano de 2026, o
cenario € de redugao da taxa Selic até 12% no final do ano, cumprimento da taxa de
juros, redugao do PIB e o cenario eleitoral € um dos fatores que preocupa o mercado,
pois pode ndo haver o cumprimento da meta fiscal. Mesmo com a previsdo de redugao
da taxa Selic, mesmo assim a taxa é elevada e para crescimento a inflagdo teria que
reduzir incentivando o consumo e o poder de compra. Lembra que a inflagdo de 2025
fechou em 4,26, portanto dentro da meta, tudo isso em funcéo da manutencao da taxa

Selicem 15%, salienta ainda, que tomar dinheiro emprestado no Brasil para empreender
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& caro, dai a necessidade de reduzi-la, contudo sempre é preciso estar atendo a
inflagdo. Na sua opinido ainda, o BC s vai cortar a taxa de juros se a inflagéo estiver
controlada e para baixo. Quanto ao mercado de trabalho, o Brasil apresentou uma taxa
de 5,2%, considerada uma das mais baixas ao longo dos ultimos anos, no entanto, tem
sobrado oportunidades de trabalho. Dentro da atividade econémica, a previséo € que
no ano de 2026 o PIB deve cair para 2%, assim prevé o mercado. Destacou ainda que
a bolsa brasileira teve bons resultados, um pouco disso em funcdo da dindmica
americana, quando os recursos sairam de |a e buscaram mercados emergentes, e neste
sentido a bolsa brasileira por ser considerada barata atraiu volume de recursos

consideravel tendo retorno de rentabilidade de 34,35%.
CDI fechou em 14,3%n Selic 15%.

Com relagédo aos fundos que foram investidos em CDI, como & o caso do nosso regime,
porque ficaram abaixo da Selic, lembrou é porque nos primeiros meses, a taxa Selic foi
de 12%.

Com relagdo aos fundos destacou que para nosso regime, os fundos pré-fixados sédo
uma boa opgdo de investimento e que ainda entregam acima da meta atuarial e que
estardo dentro dos portfélios dos fundos que poderdo ser adquiridos, por ndo termos
Pré-gestdo. Na sequéncia, apresentou os principais titulos que poderao ser objeto de

investimento, destacando o IRFM1, os fundos vértice.

Salientou ainda, que o movimento dos Regimes previdenciarios neste momento, esta
na migragao para fundos que nao poderdo contratar a partir do dia 01 de fevereiro de
2026.

Levantou-se ainda, com relacdo a fundos de aplicagdo automatica que o regime tem
como pratica quando recebe os recursos do ente, informou que o Banco do Brasil esta
providenciando fundos com esta demanda, ofertando assim um produto compativel com
a resolugdo 5272/2025 e que nos proximos dias estara comunicando o regime a

respeito.

Estes quesitos de fundos com aplicacdo automatica atualmente investidos ndo estardo
mais disponiveis e a aplicacdo de fevereiro em diante incorrera em desenquadramento

ativo, cuja responsabilizacdo recai sobre os gestores.
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O Capsirati, ainda concomitante a explanagdo do Banco do Brasil buscou informacées
junto a Caixa, onde também possui essa dinamica de aplicacdo automatica e assim
como Banco do Brasil afirmou por escrito que um novo produto esta sendo preparado
para estar disponivel aos regimes proprios poderem investir automaticamente e estar

dentro do que preconiza nova resolugao.

Diante das explanacdes e duvidas devidamente sanadas, a reunido foi encerrada e
material de apresentacao disponibilizado para o Capsirati e compde o material anexo, e
para finalizar, o registro desta reuniao foi feito por mim, Rozenilda Romaniw Barbara,
Irati, 17 de janeiro de 2025.
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Cenario Externo — Resumo
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Nossa Visdo: Mantemos postura cautelosa em renda fixa, pois acreditamos
que o mercado superestima cortes adicionais pelo Fed. Seguimos
construtivos em dividas de emergentes, apoiados por fundamentos sélidos e
ciclo de juros favoravel. Na renda variavel, permanecemos otimistas com
acBes dos EUA, sustentados por ambiente pré-risco, resultados robustos e
resiliéncia do consumo.

Inflagdo em queda nos EUA - Os dados de inflagdo ao consumidor medidos
pelo CPl de novembro trouxeram surpresa positiva, com alta anual de 2,7%,
abaixo da expectativa de 3,1%, e nlclec em 2,6%. A leitura reforca sinais de
desaceleracdo, embora economistas alertem para ruidos metodolégicos apds
0 apagao estatistico do shutdown que, inclusive, inviabilizou a coleta de
dados da inflacao de outubro. Ainda assim, o dado alimenta apostas de que ©
Fed podera manter postura mais dovish em 2026, diante da aproximacao da
meta de 2% e da queda nos pregos de energia e alimentos.

Mercado de trabalho enfraquece - O Payroll, principal relatéric de *Umm_‘.mwumﬁ;m_<mm mﬁODOB_ﬂwm Um—.m NOM@
emprego dos EUA, revelou criagdo liquida de 64 mil vagas em novembro,
apds perda de 105 mil em outubro (reflexo de cortes no setor publico e B E e LY A T e T
naquele més). A taxa de desemprego subiu para 4,6%, maior nivel em quatro , Estados ., Zonado :, Reino ., Japdo . ! China .
. A i Unidos Euro t+y  Unido 1+, ' '
anos, enquanto o crescimento salarial desacelerou para 3,5% no acumulado ' L R i o '
anual. Esse quadro aumenta a percepcio de desacelera¢do econdmica e “ i ' o i m
também ajudou a sustentar expectativas de novos cortes de juros pelo Fed JUROS | 3,22% ! 1,98%W !: 3,25%V ! 097%A ;! 1,35%V!
nos proximos meses. i ; ; _“ _ m m _ _ ;
BoJ eleva juros e pressiona yields globais = © Banco do Japéo elevou sua ; w7 ; m i m : it _ %W
taxa basica para 0,75%, maior nivel desde 1995, em resposta a inflacdo i : S i 1,2056°% & e 'y O~qo&4m : A‘mO\oim
persistente e acima da meta. A decisdo impulsionou os yields dos JGBs m ' ;o it b |
(titulos publicos emitidos pelo governo do Japdo) para os maiores " o o i i “
patamares em décadas, reacendendo discussdes sobre impacto nos Treasuries INFLAGAO | 2,80% _ 1 1,80% ¥ m 1 2,50% Y | i 1,90% \4 + 0,70% A _

e na liquidez global. Apesar do temor de repatriacdao de capitais japoneses, '
analistas avaliam que os ajustes serdo graduais e ja parcialmente precificados,

limitando riscos sistémicos. Fontes: Bloomberg, Dados de 29/12/2025

Notas: (4) elevacdo ou () redugdo ante relatdrio anterior




EUA - FOMC - Politica Monetaria

Na Ultima reuniao de 2025, o Fed cortou os juros em 0,25% e reforcou tom de cautela para 2026.

Fed Funds Rate (% a.a.)
® Fed Funds Rate (EUA) Projecao BB
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Fonte: Fed, Bloomberg / Elaboragio e Projegio: BB Assessoramento Econdmico
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Fed corta juros para faixa
de 3,50% a 3,75%,
terceirareducao em 2025

Decisao nao foi unanime e
contou com dissidéncia de
trés dos membros

Powell diz que Fed ja fez o
bastante e sinaliza apenas
mais um corte em 2026




EUA - Inflagao %
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Inflacdo nos EUA sobe 0,2% em novembro e indice acumula alta de 2,7% em 12 meses reforcando expectativas
por mais cortes de juros.

CPI

Var % anual

— oo line CP s CoreCPL o= o Meta

Fonte Bloomberg, Elaboragic; B8 Private
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EUA - Mercado de Trabalho

Criacdo e Empregos nos EUA fica abaixo das expectativas de mercado em dezembro de 2025.

Mercado de Trabalho dos Estados Unidos (Payroll)

Criagdo liquida de novas vagas (Payroll, milhares de pessoas) e taxa de desemprego (%)

GEINV

Segundo o Bureau of Labor Statistics (BLS), houve criagéo
liquida de 50 mil vagas de emprego nos EUA em dezembro
de 2025, numero abaixo da mediana das projecdes de
mercado (+70 mil), segundo a Bleomberg. Além dissa, os Taxa de Desemprego Criacdo Liquida de Novas Vagas
resultados de outubro e novembro foram reajustados para

baixo: em outubro, o numero passou de -105 mil para -173 220
mit; em novembro, a criagdo de empregos ndo agricolas fol
revista de +64 mil para +56 mil vagas. Cabe destacar que o 48
shutdown afetou significativamente a coleta de dados 220
relativos ao més de outubro, 4.6

O ritmo de criacdo de vagas em 2025 (+584 mil) foi
significativamente inferior ao registrado em 2024 (+2,0
rmithGes). A taxa de desemprego sofreu uma ligeira queda
na passagem de novembro para dezembro (de 4,5% para
4,4%), nimero marginalmente abaixo das expectativas de
mercado (4,5%), segundo a Bloomberg.

120 |

20

Para 2026, nossa projecao é de gue o mercado de trabalho
seqguira perdendo forga, mas com relativa estabilidade no
comeco do ano. Esperamos que ¢ fortalecimento gradual
da demanda agregada contribua para manter o
desemprego proximo a 4,5% ao longo de 2026, o que 5 g - S :
tende a favorecer uma pausa no ciclo de cortes de juros na L & g S "I OB E | - «“ g
primeira metade do ano. f |

-180

Fonte: BLS/Bloomberg. Elaboracdo e Projecdes: BB Assessoramento Econdmico.  # Segundo o BLS, dados referentes ao més de outubro de 2025 ndo serdo divulgados.
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Dados mais recentes de atividade seguem apontando para um cendrio de desaceleracdo gradual da economia
americana.

PIB Real anual EUA (a.a.%) Projecdes BB
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Fonte: Fed, Bloomberg / Elaboragio e Projecdo: BB Assessoramento Econémico




Renda Variavel Internacional

Balancos negativos de algumas big techs, como Broadcom, trouxeram realizacao nas bolsas americanas em

&
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dezembro. Os principais indices, no entanto, ja retomaram a tendéncia de alta, sustentados por fundamentos
sélidos e expectativa de cortes de juros.

Retorno acumulado MSCI
9% acumulado em 10 anos
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Fonte: Bloomberg. Elaboragio: BB Private. Dados de 29/12/2025
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Impacto sobre os mercados financeiros internacionais BNy

Ralanco negativo da Broadcom reacendeu o temor de uma bolha de IA, enquanto forgas opostas na politica
monetaria ampliaram a inclinacdo da curva de juros americana

Renda varidvel global Renda fixa global

Os mercados acionarios encerraram dezembro com Dados mais fracos de inflagdo e sinais de deterioragdo no
volatilidade, refletindo o balanco abaixo do esperado da | mercado de trabalho reforcaram apostas por cortes na taxa de
Broadcom, que reacendeu as preocupacdes sobre uma Juros pelo Fed ao longo dos proximos meses, levando a queda
possfvel bolha no setor de inteligéncia artificial. Esse dos yields na ponta curta.

movimento pressionou os indices Nasdaq e S&P 500, No entanto, a decisdo do Banco do Jap3o de elevar sua taxa

trazendo ajustes em empresas ligadas a tecnologia. de juros para o maior nivel em quase trés décadas pressionou
Por outro lado, dados mais fracos de inflagdo nos EUA os rendimentos dos Treasuries longos, refletindo ajustes nos
reforcaram expectativas de cortes adicionais na taxa de juros fluxos globais e maior prémio de risco. Esse movimento

pelo Federal Reserve, sustentando um ambiente pro-risco e resultou em aumento da inclinagdo da curva, com spreads

favorecendo ativos globais. | mais amplos entre vencimentos curtos e longos.
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Retornos anvais das classes de ativos offshore (ﬁ,

Em 2025, os mercados acionarios globais superaram amplamente a renda fixa internacional, impulsionados por um
ambiente pro-risco, resultados corporativos sélidos e expectativas de flexibilizacdo monetaria.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019 2022 2023 2024

15.995 312% | 00% | 210% 192 0% -69%  200%

Hedge Funds.
6.7%

7%

. RF Caiza nnl;b'ﬁ-u RF High Yield Aghes
: 15.8% 7.5%

TRFC RF High Yieia

75%

Hudge Funds  Aghes Emergs. T e
35% -4,1%
E.

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Private. Data da ultima atualizagdo: 30 dezembro de 2025.
Toclos os ativos da tabela estac com suas performances dolarizadas.
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O ddlar sempre foi simbolo de poder econémico e estabilidade global. Porém, nos ultimos meses essa
hegemonia vem sendo abalada. Em 2025, a moeda americana apresentou forte desvalorizagdo frente aos pares.

Como o délar se consolidov como moeda internacional . 0 enfraquecimento do délar em 2025
Apds a Segunda Guerra Mundial, os Acordos de Bretton Woods (1944) estabeleceram

O indice DXY, gue mede a forca do délar frente a uma cesta de moedas, czaiu quase 10%
o délar como referéncia global, atrelando a moeda dos EUA ao ouro e criando um

em 2025. Embora parte dessa queda seja explicada pelo ciclo de cortes de juros do
sistema monetério internacional baseado na confianga na economia americana.

Mesmo apds o fimda paridade ouro-délar em 1971, o délar manteve sua supremacia

gragas a liquidez, ac desenvolvimento do mercado financeiro americano e a relativa
estabilidade institucional dos EUA.

Federal Reserve, outros fatores ganharam relevancia como as incertezas relacionadas a
trajetéria fiscal dos EUA, a politica tarifaria agressiva de Trump, além das tensdes
qeopoutlcas Historicamente, ha uma forte correlacdo positiva entre DXY e taxas de

juros, mas o movimento atual sugere que a atual dindmica vai além disso.

m o DXY INdex ~ ewmsens jan/25
109
107

105

Queda
103 the
10,4%
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jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25

Fonte: Bloomberg. Elaboracio: BB Private
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A participagao do délar nas reservas internacionais caiu para menor nivel em décadas. Esse fenémeno reflete uma busca
por diversificacdo e reducdo da dependéncia da moeda americana.

Reservas dos Bancos Centrais (FMI)

Queda na participagao do délar nas reservas cambiais % das reservas em USD (eixo esquerdo) / Milhdes de ongas troy (eixo direito)

s DO lar = OUro
68 1200

Segundo dados do FMI, a fatia do ddlar nas reservas globais vem caindo de forma
consistente. Em paralelo, o ouro ganhou protagonismo, com seu preco disparando mais

de 70% em 2025, ultrapassando o patamar de US$ 4.500 por onga e impulsionado por

66
compras macicas de bancos centrais. Esse movimento indica uma estratégia clara de . 1150
protegdo contra riscos cambiais e geopoliticos.
64
;’é 1100
7
L " 62 S M /
Geopolitica e perda de referéncia no mercado de commodities ™ \.
1050
. s i . P— 60 e
As san¢Oes impostas a Russia e sua exclusdo do sisterna SWIFT aceleraram iniciativas para
reduzir a dependéncia do délar. Paises do BRICS discutem mecanismos de pagamento em 1000
. ; i . iy 58
moedas locais e até a criacdo de uma moeda comum, embora enfrentem desafios técnicos
e politicos. Além disso, a politica tarifaria americana, marcada por medidas protecionistas e
56 950

ameacas de sobretaxas, acabou elevando as tensdes comerciais e incentivando estratégias
¢ : 9 SO %\b,\b’\(\,\%.\‘b,@

¢ LU i < LA L i «

SIS FFFS I E S GG S E I E G F S EF FF % &

de diversificagao.

Fonte: Bloomberg. Elaboragio: BB Private
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O chamado Acordo de Mar-a-Lago seria uma estratégia para enfraquecer o délar, ganhar competitividade,
reduzir o déficit e aliviar a divida publica usando tarifas, cortes de juros e maior tolerancia fiscal.

Desvalorizagio Deliberada?

Esse movimento observado no doélar tem levado parte do mercado a considerar

aquilo gue tem sido chamado de Acordo de Mar-a-Lago, uma estratégia

supostamente articulada pelo governo americano para reposicionar os Estados

Unidos na ordem geopolitica global. A ideia central é que um délar mais fraco

poderia trazer alguns beneficios estratégicos como aumentar a competitividade

das exportagbes, reduzir o déficit comercial e aliviar o peso da divida pdblica.

De acordo com analises recentes, esse plano nao se limitaria a politica monetaria,

mas envolveria um conjunto de a¢Ses coordenadas que incluiriam:

+ Polftica tarifaria agressiva: imposicdc de tarifas para proteger a industria
domeéstica e reduzir dependéncia externa.

« Cortes expressivos de juros: além de estimular a economia, juros mais baixos
tornam ativos americanos menos atraentes, pressionando o doélar.

+ Flexibilizagiio fiscal e renegociagio da divida: maior tolerdncia a déficits reforga

a percepcao de risco e contribui para a desvalorizagao da moeda.

» Politica tarifaria agressiva

D Cortes expressivos de juros

> Renegociacao da divida
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No curto prazo, o délar deve seguir pressionado por cortes de juros, incertezas fiscais e tensdes comerciais.
Porém, no médio e longo prazo, sua hegemonia deve seguir sélida.

O délar pode perder forga, mas ainda nao perdeu o trono

i MIBW?‘R!M i

No curto prazo, o délar deve seguir pressionado por conta de alguns fatores como o ciclo de cortes de

juros do Fed, as incertezas fiscais e as tensdes comerciais que reduzem o apetite por ativos americanos. J ;

A combinacdo desses fatores tende a manter o indice DXY em patamares mais baixos e sustentar a busca

por maior diversificagdo.

Entretanto, no médio e longo prazo, a expectativa predominante do mercado é de que o ddlar deve

seguir como a principal moeda de reserva internacional. Essa resiliéncia esta baseada em trés pilares:

+ Liquidez incomparavel: nenhum outro ativo oferece a profundidade e a capacidade de absor¢ao de
fluxos globais como os mercados denominados em délar.

» Infraestrutura financeira consolidada: sistemas de pagamento, redes bancéarias e instrumentos
financeiros globais continuam ancorados no délar.

« Auséncia de substituto a altura: embora o yuan e moedas digitais ganhem espaco, enfrentam
barreiras como falta de convertibilidade plena, restricbes regulatérias e menor confianca

institucional.
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Em sintese, apesar das pressdes conjunturais e da crescente discussao sobre desdolarizacao, o délar

mantém vantagens estruturais que sustentam sua hegemonia. O movimento atual tende a ser mais um
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ajuste ciclico do que uma ruptura definitiva da ordem monetéria global.
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Em 2025, o S&P 500 acumulou alta de cerca de 17%, enquanto o Nasdaq
avancou mais de 20%, ambos puxados pelo otimismo com IA. A Nvidia, por
exemplo, subiu quase 40% no ano, consolidando-se como Lider em chips para
IA, enguanto Alphabet e Microsoft também registraram ganhos robustos. Esse
desempenho fez com gue as "7 Magnfficas” representassem cerca de 35% do
valor total do S&P 500, um nivel de concentracdo historicamente elevado.

A euforia atual com IA guarda semelhancas com a bolha das ponto.com no fim
dos anos 1990. Ambos os movimentos foram impulsionados por tecnologias
disruptivas, narrativas de transformacao e valuations acima da média historica.
Assim como naguela epoca, ha concentragdo de ganhos em poucas empresas e
uma corrida por infraestrutura, com investimentos expressivos em data centers
e chips. Esses fatores alimentam a percepcao de risco e levantam duvidas sobre
a sustentabilidade das altas recentes.

Por outro lado, existem diferencas fundamentais gue tornam o cendrio atual
mais solido. As Big Techs que lideram a revolucdo da IA possuem modelos de
negdcio maduros, margens liquidas superiores a 30% e geracao robusta de
caixa, enquanto muitas empresas da era ponto.com sequer tinham receita.
Além disso, as aplicagdes de A ja entregam ganhos concretos de produtividade
e monetizagdo, diferentemente da internet nos anos 90, que dependia de uma
infraestrutura ainda incipiente.

Mesmo com multiplos elevados, os valuations atuais estdo longe dos extremos
histéricos, reforcando que o movimento parece mais um ciclo de crescimento
sustentado do que uma bolha especulativa.

%

GEINV
Peso das "7 Magnificas” no S&P 500
o~ 7,4% X
- NVIDIA.

. cl ‘ @
- 6,6% . 5
L i -59% il &
Ea 5
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Meta

Por que parte do mercado teme uma bolha?
Valuations elevados: o P/ médio das top 10 agtes do S&P gira em
torno de 30x, muito acima da média histérica

Narrativa dominante: A é vista como "revolucdo inevitavel”, atraindo
investimentos em data centers, chips e infraestrutura digital.

Concentracdo: poucas empresas explicam grande parte da alta dos
indices, aumentando a percepcao de risco sistémico..
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S&P 500 vs. Mag. 7 = Retorno Total
indice base 100 = jan/23
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BB Private
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Economia circular da IA

As gigantes da tecnologia — Apple, Alphabet,
Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia e Tesla —
dominam o avango da inteligéncia artificial e
concentram uma fatia significativa do valor do
S&P 500. Esse poder Lhes permite ditar o ritmo da
inovacdo e atrair investimentos globais. Nos
bastidores, cresce um fendmeno chamado
“economia circular da |A”: empresas investem
umas nas outras para sustentar a corrida
tecnoldgica. Nvidia, por exemplo, vende chips
para Microsoft e OpenAl, que por sua vez
compram infraestrutura e reinvestem em
parceiros estratégicos criando, assim, um ciclo
bilionario de capital.

O crescimento das “Sete Magnificas” reflete ndo
apenas expectativas, mas a incorporagao
estratégica da Inteligéncia Artificial em modelos
de negocios altamente rentaveis. Diferente de
bolhas especulativas, esse avango é sustentado por
resultados concretos com aumento simultaneo de
receita e lucros por acdao, além da valorizacao
expressiva no mercado de capitais. A IA tem se
mostrado um vetor de ganhos reais de
produtividade, escalabilidade e rentabilidade,
consolidando essas empresas como lideres na
transformacao digital global.
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Mercado de trabalho e produtividade
Brasil (IBGE) - Percentual de empresas que utilizaram A adogdo crescente da IA estd impulsionando
tecnologias digitais avancadas (%) ganhos acelerados de produtividade por meio de
Por tipo de tecnologia, para o total da Industria automacdo de processos e tarefas repetitivas. Esse

avango, porém, pressiona o emprego em fungdes
rotineiras, contribuindo para um mercado de
trabalho mais flexivel, segmentado e voltado para
e qualificagdes digitais. Paralelamente, a integracao
i s0: de outras  tecnologias avancadas  estd
transformando a estrutura produtiva, promovendo
maior eficiéncia e inovac¢do nos modelos de
negocio.

Computacdo em nuvem
(servico pago)

Internet das coisas @

Robdtica

Analise de Big Data

Essa evolucdo tecnoldgica exige das empresas
estratégias voltadas para capacitacao continua e
adaptagdao as novas demandas, enquanto os
profissionais precisam desenvolver competéncias
digitais e analiticas para se manterem competitivos.

Manufatura Aditiva

Inteligencia Artificial

0 10 20 30 4 50 60 70 80 90 Em um cendrio cada vez mais orientado pela

i il digitalizagdo, a capacidade de aprender e se

reinventar torna-se um diferencial essencial para

Fonte: IBGE. Elaborac3o: BB Private. acompanhar as mudancas e aproveitar as

oportunidades geradas por essa transformacao.

Fonte: Forbes. Elaboracao: BB Private.



Macro Tema - Possivel Bolha de IA

Nossa visao: por que nao vemos uma
bolha

Apesar da concentragao de ganhos nas gigantes de tecnologia e do
entusiasmo em torno da |A, acreditamos que o movimento atual é
sustentado por fundamentos sélidos. Diferentemente da bolha das
ponto.com, as empresas lideres possuem modelos de negdcio
maduros, margens elevadas e geragao robusta de caixa, o que garante
capacidade de investimento e resiliéncia. Além disso, as aplicacbes de
IA ja estdo entregando ganhos concretos de produtividade e
monetizacao, com impacto direto em setores como saude, indUstria e
servigos financeiros.

s

Outro ponto relevante é que os investimentos biliondrios em
infraestrutura (data centers, P&D, chips e plataformas) ndo sao
puramente especulativos, mas ancorados em projecdes de retorno
claras. Estimativas indicam que a IA pode adicionar mais de USS 1,5
trilhao a produgao global por ano, elevando a produtividade em até
1,3 ponto percentual. Essa perspectiva de geracdo de valor real
contrasta com a légica da bolha ponto.com, marcada por empresas
sem receita e expectativas desconectadas da realidade.

Corregbes pontuais podem ocorrer, especialmente em segmentos
periféricos ou startups sem modelo de negdcio definido, mas nao
vemos sinais de uma bolha sistémica. A IA pode inflar expectativas no
curto prazo, porém esta entregando valor tangivel e transformando
cadeias produtivas, o que sustenta a tese de crescimento.

&
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Por que ainda vemos espac¢o para

continuidade desse ciclo de alta no setor de

©

tecnologia?

Forte gerac¢do de caixa

Diferentemente da bolha das ponto.com, as empresas
lideres noc segmento de 1A possuem modelos de negécio
maduros, margens elevadas e geragdo robusta de caixa.

Margens de lucro elevadas

As aplicagtes de IA ja estdo entregando ganhos
concretos de produtividade. As Big Techs do setor tem
conseguido entregar margens liquidas superiores a 30%.

investimentos Expressivos

Os investimentos bilionarios em infraestrutura (data
centers, chips e plataformas) ndo sdo puramente
especulativos, mas ancorados em projecdes de retorno
claras.



Cenario Domeéstico - Resumo

Inflacdo desacelera, mas expectativas seguem elevadas — O IPCA-15 avancou
0,25% em dezembro, acumulando 4,41% em 12 meses, abaixo das projecdes
e dentro do teto da meta. Apesar da leitura benigna, as expectativas para
2026 permanecem acima do centro da meta, o que reforca a necessidade de
cautela por parte do Banco Central. A autoridade monetaria sinaliza que a
Selic deve permanecer elevada por periodo prolongado para garantir a
convergéncia da inflacao.

Atividade econémica perde félego - O IBC-Br registrou queda de 0,2% em
outubro, segunda retracdo consecutiva, contrariando estimativas de alta. A
industria e os servigos recuaram, enquanto apenas a agropecudria apresentou
crescimento. Esse movimento confirma a desaceleracdo gradual da
economia, em linha com os efeitos defasados da politica monetaria mais
restritiva, e aumenta a pressao por estimulos no inicio de 2026.

Copom mantem juros elevados - O Copom manteve a Selic em 15%,
destacando incertezas relacionadas a inflagdo de servicos e a desancoragem
das expectativas. Embora o mercado projete cortes j& no primeiro trimestre,
o BC reforcou a postura mais vigilante, frustrando os investidores que
esperavam o inicio do ciclo ja na reunido de janeiro.

Cendrio eleftoral 2026—- O Em dezembro, o ativos domésticos apresentaram
forte volatilidade em funcdo das incertezas com as proximas eleicbes para
Presidente, adicionando ruido a precificacdo de juros futuros. O Ibovespa,
que recentemente havia atingido o recorde histérico de 165 mil pontos
despencou para abaixo dos 160 mil e o ddélar, que iniciou 0 més na casa dos
RS 5,30 encerrou o ano acima dos RS 5,50.

»
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Nossa Visdo: Apesar dos ruidos eleitorais, vemos espaco para adicionar risco
aos portfolios, apoiados pela expectativa de cortes na Selic em 2026.
Seguimos com um posicionamento otimista em renda fixa, tanto em titulos
prefixados quanto indexados a inflacdo, aproveitando taxas atrativas e
cenario de desinflacdo gradual. A estratégia busca capturar ganhos com a
normalizagdo monetdaria e diversificacdo tatica.

Perspectivas Econdmicas

~
-

:' Taxa Selic | i Inflagdo \: i PIB ! «: Taxade |
! b IPCA v 1 (%ano) i ¢ cambio
2026 | 1225% | | 405%V | | 180% i i R$550
2027 ¢ 1050% | i 380% | i 180%V | ! R$550 |

Fontes: Boletim Focus. Dados de 29/12/2025
Notas: (&) elevacido ou @ ) reducio ante relatério anterior
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Brasil = Copom - Politica Monetaria Gy
O cenario macro aponta para a manutengao dos juros em patamares elevados por periodo prolongado. Dado o

cenario, nossa projecao é de que o BC s6 deve comecar a cortar juros na reuniao de marco.

Cenario de evolugao da Selic
Em % ao ano

; Copom mantém a Selic em 15% reforgando a
| politica restritiva.

14,75
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00

14,50

wy
o o 1
b D L
iy ® 0 e
~ M
o L - m S . Inflagao desacelera, mas projecdes sequem
n, 8 3 8 8 - acima da meta, exigindo cautela.
= T N ™ ¢ :
- - i By R :
. Copom alerta para incertezas fiscais e
w externas, mantendo tom vigilante.
koA A2 \wu G A - B - ) A o Ao Al g Ao o o o
%e/e .@o/ %,/ %V/ .,wo/ . Joz/ & oo,,/ %e/ ,J%/ %,/ %,/ .%o/ . ,,,w/ epo/ oo% 5 S vmv/e

Fonte: BB Assessoramento Econdmico. Data da atualizacao: 26 de dezembro de 2025.



Brasil = Inflagao - IPCA

IPCA de dezembro registra alta de 0,33% e fecha 0 ano de 2025 em 4,26%.

IPCA

Variacdo mensal e variacdo acumulada em 12 meses (%)

Segundo dados do IBGE, a inflagio oficial do pals, medida
pelo IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo),
registrou alta de 0,33% em dezembro de 2025, o que
representa 0,15 ponto percentual (pp.) acdma do
observado em novembro, quando subiu 0,18%. Este foi o
menor resultade para um més de dezembro desde 2018
(0,15%0),

Com isso, o indice oficial de inflacdo do pais fechou o ano
comn alta de 4,26%, ficando 0,57 p.p. abaixo do IPCA de
2024 (4,83%) e situando-se abaixo do teto da meta de
inflacdo (4,5%) estabelecida pelo Conselho Monetério
Nacional.

O nimero anual da inflacdo confirmou a tendéncia de
desaceleracio em relagdo ao observado em meados de
mar¢o de 2025, Para 2026, nosso cendrio-base indica
recuo apenas marginal do IPCA para algo proximo a 4,0%.
A melhora limitada decorre de uma desaceleracio apenas
discreta dos servigos, enquanto a alimentacdo voltz a
ganhar tragao, recompondo parte das pressées. Com isso,
a convergéncia em diregdo a meta tende a permanecer
lenta e dependente, sobretudo, de uma descompressao
mais clara da inflagdo de servi¢os ao longo do tempo.

Fonte: IBGE. Elaboracdo: 88 Assessoramento Econdmico

s [PCA Mensal (eixo direito)

g

*,
y,

o,

........

abr/25
i

= |PCA 12 meses (eixo esquerdo} 3.0

1.0

Fonte:

IBGE. Elaboragao: BB Assessoramento Econdmico,
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Brasil - Atividade Economica

™

GEINV
Atividade econdmica recua pelo segundo més seguido em outubro, com indUstria e servigos em queda e

agronegdcio como Unico destague positivo, aumentando pressao por corte da Selic em 2026.

IBC-Br

Var. mensal em %

(RO -Br (MopM) e | BC-BR em 17 meses

2,0

’ IBC-Br caiu 0,25% em outubro, segunda
\ retracao seguida.

esultado abaixo do esperado, refor¢ando’
expectativas de corte da Selic

T —

ositivo, :
30 da economia. J

mas indica desacelerac

Fonte: Bloomberg. Elaboragao BB Private
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Rendimentos historicos de titulos prefixados

GEINV
Apesar do fechamento recente da curva, os rendimentos dos titulos prefixados segue atrativo.
Prefixado 5 anos em % Prefixado 10 anos em %
18 18
+2 desv.p wd
16 4 16 esv-p
1 desv.

. “ +1desv.p M:"‘; 1 +1desv.p .

12 h\,\ﬁ A M’/Média 12 f'\\ M M Média kN\A M

10 U\u\ M. er - desvip 10 \ J' o

8 / -2 desv.p 8 -1desv.p

vr‘v
6
. -2 desv.p

4 4

Z 2

0 0

O e W W@ D W g W VR I & .9 S TR S S Y

\ v \ V "0 '\ AW W W N A S B Y. | S - R SN
b?’\ ePA”\ & 8“3’\ & afj’\ & bé'\ &’7"\ b"j’\ b“ﬂv\ bé“\ & aﬁﬂ”\ &’3’\ b":‘:\ &9\ ef"ﬁ"\ b4> "?\ ef\ b“"\ 6"'1) o bé’\ b""’"’\
- Rendimento e = @SV -1desv.p ~— Rendimento e 2 @SV, -1desv.p
Média +1 desv.p +2 desv.p —— Média +1desv.p +2 desv.p

Fonte: Bloomberg . Elaboracio: BB Private



Rendimentos historicos dos titulos indexados a inflacao G'@
EINV

Diferentemente do observado na curva nominal, a curva real permaneceu praticamente estatica ao longo do ano
e 0s papéis indexados a inflacao sequem com rendimentos bastante atrativos.

Indexado 5 anos em % Indexado 20 anos em %
2 +2 desv.p 9
+2 desv.
8 8 esv.p
; +1desv.p ’ v 7 +1 desv.p M

4 ‘\ VQAN“J -1desv.p
3 -2 desv.p

§ 2
; 1
" . . _ 0
5 o A % o o N ", 4 t>~ £,
I N S S ST S RN S Sl . . G O U, L SRS L .
t—e‘"’\ z)e"’\ g g e,z"’\ e:,é"\ t?q'\ b‘*j’\ b@"’\ M b?:b\ & & g & & i & e & g &
Rendimento -2 desv.p -1desy.p = Méedia +ldesy.p eme==+2 desv.p e Rendimento =2 desv.p -1desv.p == Média +1 desv.p +2 desv.p

Fonte: Anbima . Elaboragao: BB Private
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A bolsa brasileira acumulou mais um més de alta, novamente impulsionada pelo fluxo de investidores
estrangeiros.

Fluxo de Investimento Estrangeiro na B3 Comportamento acumulado do Ibovespa P/E do Ibovespa e outros indices
Em R$ milhes acumulado no ano Variagdo acumulada 12m (%) Analise dos Gltimos 10 anos

7 == P /E Médio dos ultimos 10 anos
35 @ Ultimo P/E observado

Ibovespa e ddlar

: — 11
- 100
93 °5 g7 "=m B89
7, ..., 7.8
f”j gL
ihovespa Small Caps  Dividendas  Finarceiro

Fonte: Bloomberg. Elaborago: BB Private.
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Impacto sobre os mercados financeiros domésticos

GEINV
Expectativa de cortes na Selic impulsiona ativos de risco, mas volatilidade eleitoral adiciona prémios e
incertezas
Renda varidvel doméstica Renda fixa doméstica
Dados mais fracos de inflacao e sinais de desaceleracio da atividade A inflacdo deve encerrar 2025 dentro do teto da meta, mas as
reforcaram expectativas de inicio do ciclo de cortes da Selic pelo expectativas para os préoximos anos permanecem desancoradas, 0
Copom ja no primeiro trimestre de 2026, criando um ambiente mais que reforca a postura cautelosa do Banco Central na conduggo da
favoravel para a bolsa. A perspectiva de juros menores tende a polftica monetéria. Apesar da leitura benigna do IPCA, o BC
sustentar o apetite por risco e valorizar ativos domésticos. sinalizou que a Selic deve seqguir elevada.
No entanto, dezembro foi marcade por forte volatilidade no No mercado, as curvas de juros futuros refletiram esse cenario,
Ibovespa, refletindo incertezas em torno das préximas eleigbes com prémios adicionais em fungdo das incertezas politicas ligadas
presidenciais e seus impactos sobre a politica econdmica. as eleicbes presidenciais de 2026, ampliando a volatilidade
observada também na bolsa e no cambio.

V

Az nformaghes aqu cortidas foram consolidadas ou elanoradas o s da 5 de rincioio, Fidedigras e de oca fé,
Tackas as echirnatvas aprese tadas de g a
aegyio. Este material posw fins meramerte nfor s de investimento

adamen s g@a tomada de dec




Retornos anvais das classes de ativos onshore :
EINV

Desempenho das carteiras reflete cenario misto: bolsa brasileira lidera os ganhos, enquanto exposicao
internacional tem retorno limitado pela queda do ddlar.

2011

2012
.
35.0%
o lagha

2016 2017

2018
el

2019 2020
- - L i

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Private. Data da Uttima atualizagao: 24 de gezembro de 2025.

T . A3 informagBes aqu’ cortidas foram consol'dadas cu e.aooradas com Sase emn dados ootidos de factes, em prindain, Fdedigras e dezca fe.
* ;:E_:_S:( 1’*’3':'*“‘?55‘*5“ Todas a3 estimativas ao'esentadas dervam do jugamente de nosia equoe 18cna & oodem ser alteradas a quaiguer moments e avin
"Batiid gt orévio. Este material oesw’ fins meramente informativos e n30 deve ser tonsderado isoladamente oara tomada de decisde de investimente,
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Projecoes BB | Focus

GEINV

&) PIB [ESH Cambio
BB Focus BB Focus
v’ 2025 2,20% = 2,26% - v’ 2025 RS 5,50 / USS RS 5,50 / USS
v 2026 1,70% = 1,80% = v 2026 R$5,50/USS =  R$5,50/USS =
a
&8 |pCA DA seLIC
BB Focus BB Focus
v’ 2025 4,30% V 4,31% = v 2025 15,00% 15,00%
v 2026 4,00% = 4,05%V v 2026 12,00% = 12,25% =

Fonte: BB Assessoramento Fcondmiceo, Boletim FOCUS 09/01/2026.



Carteira Outubro 2025 - Caps

Artigo 721, Alinea a

Titulos do Tesouro Nacional

RS 61.524.808,88

Artigo 721, Alinea b

Fundos 100% TP

* R$20.175.244,81

Artigo 72111, Alinea a

Fundos de Renda Fixa

RS 69.536.715,21

Artigo 721V

s emissao IF

RS 0.313.068,48

'R$158.149.837,38| 99,01%
RS 1.154.586,40

Artigo 11¢

_ R$

TOTAL CARTEIRA

RS 159.728.422,72

Meta atuarial Caps Irati 2026:5,47%

Dados: DAIR Qut/25

%
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Limites disponiveis - Resolu¢ao CMN n° 5.272, de 18/12/2025 ,@

GEINV

Pro-G Limite max. PL do

U Lamily Glob L Limite Global
Conjunto il : : Conjunto 11l

Renda Fixa e ETF (100% Thulos

Piiblicos/OPCOM-TPF ) Tl 100%
Titulos Puablicos do Tesouro Nacional (Selic) - |
oferta primaria ou platatorma i ",_,,‘, R . e AL B
Thulos Publicos do Tesouro Nacional (Selic) -
intemediagio de hst. Finan. (51ous2) | |0 - 1% 0% : 100% » 1oo% ) = |
Operagbes Compromissadas com lastros em N 4 5%
TPF r i i
Rends Fixa Fundos de Renda Fixa GVM / Cotas ETF RF | 7%, V . 2 100% 50%
Alivos Financeiros de Renda Fixa - Emisslio 7.\ i
de InstituicBes Financeiras [
Renda Fixa - Crédito Privado Vi - - 50%
FiFde Debdntures de 0%
FOC - Cotas de Classe Sénior 50%
Fundos de Agbes em Geral 50%
_ EiFdeActes MBI _s0%
] ':ﬂﬂ,ﬁﬁ&qaﬁ;iﬂm e ETF e
" ETF inemacional : 50%
FF - Renda Fixa - Dhida Extema S0%
Imglm:':- M9 || .+40% em FI Exterior (investidor Qualifcadod)  8°. 11 | - - 10% 50%
F1 +20% em F| Exterior (hvestidor Geral) o, u - - 505
Fundos Multimercado (FIM e FIiC FiM) 101 B - 50%

FIAGRO

EREIR

: b Fundos de AgBes - Mercado de Acesso - .
Fundos Imoblildrios Fundos de inwestimento imobiigrios it | - a i
c '. fanidoe Emm ccnw ‘ 12 5% . i?‘l pi

Caps Irati: Sem nivel de Pré-Gestao
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Nova resolucao CMN 5.272
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Algumas observagdes mais imediatas:
v' Durante Janeiro/2026, os investimento seqguem sendo regidos pela 4963.

v’ Em 02/02/2026, entra em vigor a Resolugdo 5272. A partir desta data, para acessar
alguns investimentos, sera necessario obter o certificado Pré-Gestao.

v' A partir dai, os institutos terao dois anos para tirar a certificagdo. Durante este periodo,
sera possivel manter os investimentos ja realizados.

v Caso o instituto obtenha a certificagdo que ampare seus investimentos, ficard
enguadrado. Caso contrario, devera adequar a carteira.

v' Qutro ponto de observacao: os fundos investidos ndo poderdao ter mais de 50% dos

recursos detidos por cotistas RPPS (exceto fundos constituidos exclusivamente por TPF e
OPCOM/TPF).
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Fundos de indices Anbima - 7, |,
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IMA Geral

Ex-C

14.964.240/0001-10

I

07.111.384/0001-69

07.442.078/0001-05

32.161.826/0001-29 11.328.892/0001-35 13.327.340/0001-73

03.5435.447/0001-03

11.328.892/0001-35




p 4 FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS ~~ "3onzezs

Taxa Média

Nome do F_...l-;{_l_\do . . CNPJ Caréncna (IPCA +)*
BB RF TP 2026 Especial 39.255.739/0001-80 15/08/2026 0,06 10,28%
BB RF TP 2027 Especial 49.964.637/0001-97 15/05/2027 0,06 8,49%
BB RF TP 2028 Especial 50.099.960/0001-29 15/08/2028 0,06 8,04%
BB RF TP 2029 Especial 59.816.458/0001-66 15/05/2029 0,06 7,82%
BB RF TP 2030 i 55.749.879/0001-60 15/08/2030 0,07 7,77%
BB RF TP 2032 49.963.829/0001-89 15/08/2032 0,15 7,73%
BB RF TP 2035 54.603.050/0001-92 15/05/2035 0,10 7,56%
BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 7,42%

Meta atvarial Irati 2026: 5,47%




BB Previd IRF-M TP

Performance Mensal

Més jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25
Fundo 2,54% 0,60% 1,36% 297% 0,97% 1,77% 0,26% 1,66%
IRF-M 2,58% 0,61% 1.3%9% 2,99% 1,00% 1,78% 0,29% 1,66%
desvio' -0,04pp -001pp -0,03pp -002pp -003pp -001pp -003pp 0,00pp

R T R R R B R

&
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set/25 out/25 nov/25 dez/25 Ultimos12meses 2025
1,21% 1,34% 1,65% 0,28% 17,89% 17,89%
1,26% 1,37% 1,67% 0,30% 18,22% 18,22%
-0,05pp -0,03pp -002pp -0,02pp -0,33pp -0,33pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

T R |
s e ® |

: @ 1

i me 4

| Grau de risco baixo Aplicacdo inicial rs 10.000 Tributacio curto prazo 5 Cotizacio da aplicacdo D+0
| Datade inicio 08/12/2004 = Aplicago adicional = . Taxaglobal (a.a.) 0,2% Cotizacio de resgate D+1 fi
. Patrimdnio Liquido  rg 2717,4 = Resgate © [ Taxadesalda zero Créditoem conta D+1 |
8§ (mediade 12 meses) milhdes E ] , *
| Saldo minimo = . | Taxade performance zero _  Hordrio limite g
| . . 15:00
i Categoria Anbima | thordrio de Brasitia) |
: renda fixa indexados

CNPJ: 07.111.384/0001-69| Artigo 7°, Inciso |




BB Previd RFIMA-B TP

~

GEINV
Performance Mensal
Més jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 agof25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Oltimos12meses 2025
Fundo 1,03% 0,49% 1,83% 2,07% 1,71% 1,25% -0,78% 0,83% 0,52% 1,02% 2,00% 0,30% 12,95% 12,95%
IMA-B 1,07% 0,50% 1,84% 2,09% 1,70% 1,30% -0,79% 0,84% 0,54% 1,05% 2,04% 0,31% 1317% 1317%
desvio’ -0,04pp -001pp -001pp -002pp 0O01pp -005pp 0O01pp -0,01pp -0,02pp -003pp -004pp -0,01pp -0,22pp -0,22pp

Grau de risco

* Aplicagao inicial 7S 10.000

Data de inicio

Aplicacao adicional 76 0,01

Patriménio Liquido

| {media de 12 meses)

RS 3362,4
mithBes

Resgate r$ 0,01 ;:;;

B

Saldo minimo

e

RS 0,01
Categoria Anbima i

renda fixa indexados

R R

' diferenga entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

3‘ Tributacdo curto praze § i Cotizagdo da aplicagdo D+0
E Taxa global (a.a.) 0,2% %‘f‘ Cotizagdo de resgate D+1
é Taxa de saida zero % Crédito em conta

D+1
i
| Taxade performance
e

i

Zero Horario limite

15:00

CNPJ: 07.442.078/0001-05 | Artigo 7°, Inciso |




BB RF Ref DI Titulos Publicos

Performance Mensal

Més

Fundo

CDl

%CDi

S0 A P I AT R B R R B S IR

janf25  fev/25 mar/25
1,04% 0,98% 0,95%
1,01% 0,99% 0,96%

102,97% 98,99% 98,96%

abr/25
1,04%
1,06%

98,11%

maif25 jun/25  jul/25
1,14% 1,09% 1,28%
114% 110% 1,28%

100,00% 99,09% 100,00%

muito baixo

Grau de risco

Data de inicio 15/03/2010

Patriménio Liquidc R$ 29264,5

(médiz de 12 meses)

Categoria Anbima

renda fixa duracdo baixa
soberano

e

' | Aplicagdo inicial =$ 10.000.000
!

i Aplicacdo adicional RS 0,01

Resgate r$ 0,01

Saldo minimo

L
—

RS 1.000.000

R T T A BBy

| Rn—

ago/f25 set/25
1,16% 1,22%
116% 1,22%

100,00% 100,00%

Tributacdo
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

longo prazo

out/25 nov/25 dez/25 dltimos 12 meses
1,27% 1,05% 1,21% 14,28%
1.28% 1,05% 1,22% 14,31%

99,22% 100,00% 9918% 99,79%

01% |

zero i

Cotizac¢do da aplicacao D+0
Cotizagdo de resgate D+0
Crédito em conta D+0
Hordrio limite 17:00

horirio de Brastial

T A A Y

™

GEINV

2025
14,28%
14,31%

99,79%

CNPJ

: 11.046.645/0001-81] Artigo 79, Inciso I’




N

BB RF LP Tesouro Selic

Performance Mensal

GEINV

Més janf25  few/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 dUltimos 12 meses 2025

Fundo 1,02% 096% 094% 1,03% 112% 1,08% 1,26% 114% 1,20% 1,25% 1,03% 1,20% 14,04% 14,04%
CDi 1,01% 099% 09%96% 106% 114% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28%  1,05% 1,22% 14,31% 14,31%
%CDI  100,99% 9697% 9792% 9717% 98,25% 9818% 98,44% 98,28% 98,36% 9766% 9810% 98,36% 98,11% 98,11%

. g-'\‘ - P b Bl £t TR T
e
L e
Grau de risco muito baixo ;; ': Aplicacdo inicial 75 0,01 Tributacdo longoprazo = = Cotizacio daaplicacdo D+0
Data de inicio 29/05/2003 ;‘ Aplicagdo adicional 75 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,3% Cotizagdo de resgate D+0
Patriménio Liquide s 8055,0 | Resgate RS 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
{media de 12 meses) milhoes §
: | saldo minimo 7$ 0,01 Taxa de performance zero Horario limite
Categoria Anbima ; pe BA— 17:00
renda fixa duragio meédia '
soberano il |
| 11 |

CNPJ: 04.857.834/0001-79 | IArtigo 79, Inciso




BB Prev RF Ref DI Perfil

Performance Mensal

Més

Fundo

CDt

%CDI

jan/25  fev/25 mar/25
1,10% 1,00% 0,98%
1,01% 0,99% 0,96%

108,91% 101,01% 102,08%

o
2
GEINV

abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dezf25 Oltimos 12 meses 2025

1,04% 1,15% 110% 1,29% 1.15% 1,24% 1,27% 1,06% 1,22% 14,48% 14,48%
1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 116% 1.22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 14,31%
9811% 100,88% 100,00% 100,78% 99,14% 101,64% 99,22% 100,95% 100,00% 101,19% 101,19%

o)

L

i ito bai |

Grau de risco muito baixo Aplicacio inicial S 1.000

L :

Data de inicio 28/04/20M Aplicagado adicional r$ 0,01

i | i

Patriménio Liquido Rr$ 14819,4 Resgate 25 0,01 !

tmadia de 12 messs) milhdes ;

. . Saldo minimo RS 0,01

Categoria Anbima i

:

renda fixa duracdo baixa grav i
de investimento !

U e e R T ,:',::2‘9*3‘7*:59%'%5}3"‘ ;ﬂlwum e e

i Tributacdo curto prazo
Taxa de adm (a.a.) 0,2%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

N A

i
Cotizacio da aplicacio D+0 §
§ i
Cotizagdo de resgate D+0 |
Crédito em conta D+0 ;
Horario limite 17:00 g
{herdrio de Brasita) 2
i

| R RN R AT S

CNPJ: 13.077.418/0001-49 | Artigo 7°, Inciso V




»

BB RF LP Corporate Bancos GEINV

Performance Mensal

Més jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 junf25 jul/25 agof25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Oltimos 12 meses 2025

Fundo 1,03% 1,00% 1,01% 106% 112% 111%  1,29% 117% 1,23%  1,28% 1,05%  1,23% 14,47% 14,47%
CDt 1,01% 099% 096%  1,06% 114% 110%  1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 14,31%
%CDI 10198% 101,01% 105,21% 100,00% 98,25% 100,91% 100,78% 100,86% 100,82% 100,00% 100,00% 100,82% 101,12% 101,12%

SRR

N—
@ |
§§
i,% . ) : !
gsé Grau de risco muito baixo Aplica¢do inicial RS 100.000 Tributacdo longo prazo - Cotizacdo da aplicacdo D+0
Data de inicio 02/07/2013 Aplicac3o adicional RS 0,01 . Taxaglobal (a.a.) 0,2% | Cotizacdo de resgate D+0
. Patriménio Liquido r$ 21458,8 peggate $0,01 | | Taxadesaida zero = Crédito em conta D+0
mithes i
i saldoe minimo R$ 50.000 Taxade performance zero Horario limite 5
| Categoria Anbima | %55 3 RN 17:00 ?5
§ i (horario de Brasilia) ,;a

renda fixa dura¢do baixa grav
de investimento

R

R
s

CNPJ: 18.060.364/0001-22 | Artigo 7°, Inciso V




BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS e

GEINV

Performance Mensal

Més janf25  few/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/2S julf25  agof25 setf25 out/25 nov/25 dezf25 Oltimos 12 meses 2025

Fundo 1,20%  119%  1,03% 102% 1,21% 117% 1.34% 115% 1,26% 1,25% 1,01% 1,20% 14,97% 14,97%
CDI 101%  099%  096%  106%  114% 110% 1,28%  116%  1,22%  1,28% 1,05%  1,22% 14,31% 14,31%
%CDI  118,81% 120,20% 107,29% 96,23% 10614% 106,36% 104,69% 9914% 103,28% 97,66% 96,19% 98,36% 104,61% 104,61%

1oy e

g

&

| Grau de risco medio

. Aplicagdo inicial RS 100 ; Tributagdo longo prazo Cotizagio da aplicagio D+0 »

Datadeinicio  21/05/2024 | | apjicacoadicional ks 100 ' Taxa de adm (a.a) 0,85% D+30
Patriménio Liquido RS 926,2 ;i Resgate RS 100 T — D+31 |
média de 12 rmeses) milhdes i o

o 2 i

: T m— Saldo minimo RS 100 axa de performance 13:00
renda fixa duracdo livre grav i

de investimento i

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 7°, Inciso VI




BB Acoes Governanca IS

Performance Mensal

Més janf25  few/25 mar/f25
Fundo 511% .-2,97% 5,57%

IGCT 5,15% -2,92% 573%
desvio' -0,04pp -0,05pp -0,16pp

abr/25 maif25 jun/25 julfz2s
. 5,41% 2,03% 1.6&% -4,24%
3,42% 2,03% 154% -4,24%
-0,01pp 0,00pp 013pp 0O,00pp

Grau de risco alto
Data de inicio 10/06/2009
Patriménio Liquido RS 773,8
(media de 17 meses) milhdes

Categoria Anbima
acdes indexados

; Aplicacdo inicial
Aplicagdo adicional

Resgate

. Saldo minimo

&5 0,01
7S 0,01
rS 0,01

=5 0,01

agof25 set/25
6,46%  3,39%
6,33%  3,49%
013pp -0,10pp

Tributagio

Taxa de adm (a.a.)
Taxa de salda

Taxa de performance

out/25
2,02%
1,95%

0,07pp

agbes
1%
zero

zero

N

GEINV
nov/25 dez/25 Oltimos 12 meses 2025
6,34% 1,18% 33,65% 33,65%
6,36% 119% 33,70% 33,70%
-0,02pp -001pp -0,05pp -0,05pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo ¢
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagdo da aplicagdo D+1

i
Cotizagio de resgate D+1
Crédito em conta D+3 |
ﬂorarto Lar:nrte 17:00 |

CNPJ: 10.418.335/0001-88 | Artigo 82, Inciso |




BB Acoes Equidade IS

Performance Mensal|

Més

Fundo

Ibovespa

desvio’

jan/25 fev/25
4,68% -3,85%
4,86% -2,64%
-0,18pp -1,21pp

mar/25
8,27%
6,08%

2,19pp

abr/25
7,52%
3,69%

3,83pp

maif25 junf25 jul/25 agof25 set/25
-0,46% 2,03% -583% 6,83% 4,42%

1,45% 1,33% -417% 6,28% 3,40%
-191pp 0, 70pp -1,66pp 055pp 1,02pp

Grau de risco
Data de infcio

Patriménio Liquide

{média de 12 meses)

alto

12/09/2018

r$ 80,0
milthdes

Categoria Anbima

agdes livre

S —

e MR

@
° 2 |
L
Aplicacdo inicial 75 0,01
- Aplicacdo adicional r$ 0,01
Resgate 7$ 0,01
Saldo minimo r$ 0,01

R

Tributa¢do

Taxa global (a.2.)

- Taxa de saida

Taxa de performance

{do que exceder o Ibovespal

out/25
2,55%

2,26%

0,29pp

agoes
1,506%
zero

20%

&

GEINV
nov/25 dezf25 Gltimos 12 meses 2025
6,47% 0,37% 36,98% 36,98%
6,37% 1,29% 33,95% 3395%
010pp -092pp 3,03pp 3,03pp

1 diferenca entre a rentabitidade do fundo e
o Indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicacao D+1
Cotizacdo de resgate D+1
Crédito em conta D+3
| Hordrio limite 16:00

hordro de Brasitiz

CNPJ: 30.530.779/0001-18 | Artigo 89, Inciso |




™

BB Acoes Small Caps GEINV

Performance Mensal

Més jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 junf25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Ultimos 12 meses 2025

Funde 6,35% ~592% 9,22% 8,28% 736% 0,65% -8,09% 749% 2,37% 017% 6,36% ~4,71% 31,26% 31,26%
SMLL 611% -3,87% 6,73% 8,47% 5,94% 1,04% -6,36% 586% 1,58% 0,43% 6,03% -3,58% 30,70% 30,70%
desvio' 0,2dpp -2,05pp 2,49pp -01%pp 142pp -039%pp -173pp 163pp 079p -0,26pp 0,33pp -113pp 0,56pp 0,56pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Grau de risco ato  Aplicagdo inicial 75 0,01 Tributagio agdes  Cotizagiodaaplicaic D1
Data de infcie sforf002 Aplicacio adicional 25 0,01 Taxa global (2..) 2% Cotizagko de resgate D41
Patrimdnio Liquide RS 194,4  Resgate % 0,01 | Taxade saida zero Crédito em conta D+3
L mahdey 5
Saldo minimo 88 0,01 Taxa de performance zero Horario Emite 17:00
Categoria Anbima P T .
a¢des small caps

CNPJ: 05.100.221/0001-55 | Artigo 89, Inciso |




BB Acoes Alocacao ETF

Performance Mensal

Categoria Anbima

Més jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 junf25 jul/2s
Fundo 3,49% -2,38% 4,89% 4,67% 292% 1,27% -4,94%
BBOV11 4,91% -2,59% 6,09% 3,71% 1,47% 1,40% -413%
desvio' -142pp 0,21pp -1,20pp 096pp 145pp -013pp -0,81pp

e i

| (-}

i .

- Grauderisco alto Aplicac3o inicial R$ 0,01 | |
- Datadeinicio 13/07/2004 Aplicagio adicional R$ 0,01 f
Patrimonio Liquido RS 91,4 s Resgate s 0,01 “x
f média de 12 meses) milhdes 4 : g’
Saldo minimo R$ 0,01 |

acoes livre

e e

ago/25
6,43%

6,40%

0,03pp

Tributacdo

set/25
2,83%
3,44%

-0,61pp

Taxa global (a.a.)

Taxa de saida

Taxa de performance

out/25
1.73%
2,27%

-0154pp

~

GEINV
nov/25 dez/25 Gltimos 12 meses 2025
6,61% 0,64% 31,26% 31,26%
6,40% 1,42% 3471% 34,71%
0,21pp -0,78pp -3,45pp -3,45pp

* diferenga entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizag¢ao da aplica¢ao D+1
Cotiza¢do de resgate D#1
Crédito em conta D+3
Hc_arar:o llrmte. 17:00

MO Q' Srabit

CNPJ: 06.251.554/0001-48 | Artigo 89, Inciso |




BB Acoes Dividendos Midcaps

Performance Mensal

Més

Fundo

ibovespa

desvio’

jan/25
2,97%
4,86%

-1,89pp

e i '
P | @ |
i
| e

é ‘ L g
! Grau de risco alto Aplicagdo inicial % 0,01
Data de inicio 12/12/2011 | Aplicac3o adicional 75 0,01
Patriménio Liquido R$ 379,6 | | Resgate %5 0,01
média de 12 mese milhdes ? i

. | Saldo minimo 75 0,01

Categoria Anbima » !

agdes dividendos §

fev/25 mar/25

abr/25 mai/25 jun/25

-4,98% 2,04% 1091% 563% 009%

-2,64%  6,08%

-2,34pp -4, 04pp 722pp 4/18pp -1,24pp

3,69%

145%  1,33%

jul/2s

ago/25 set/25

~7,40% 397% 2,02%

-417% 6,28%  3,40%

T T P o T o 0

-3,23pp -2,31pp -1,38pp

Tributagdo
| Taxadeadm (3.a.)
« Taxa de saida

Taxa de performance

out/25
1.32%

2,26%

-0,94pp

acoes
2%
zero

zero

™

GEINV

nov/25 dez/25 dOltimos 12 meses 2025

6,40% -1,64% 21,923% 21,93%
6,37% 1,29% 33,95% 33,95%
0,03pp -2,93pp ~12,02pp -12,02pp

1 diferenga entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagado da aplicacdo D+0
Cotiza¢do de resgate D+0
Crédito em conta D+3

Hc?rar1o lnrmte 15:00

g€ orasiva

CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 89, Inciso |




~

BB Acoes Bolsas Globais Ativo BDR

GEINV

Performance Mensal
Més janf25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 JUltimos 12 meses 2025
Fundo 307% -0,78% -3,66% 091% 577% 4,82% 1,27% 3,21% 5,22% 3,55% -0,03"/0. .1,70% 2762% 27,62%
MSCI ACWI (USD) 329% -070% -415% 077% 551% 437% 128% 2,36% 349% 218% -011% 0954% 20,60% 20,60%
desvio’ -0,22pp -0,08pp 04%pp O0/14pp 0,26pp 0,45pp -0,01pp 085pp 173pp 1.37pp 008pp 0,76pp 702pp 702pp

1 diferenga entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

5
L

Grau de risco alto Aplicagdo inicial rs 0,01 Tributagdo agoes Cotizagdo da aplicagdo D+0
Data de infcio 30/11/2020 - Aplicagdo adicional r$ 0,01 Taxa global (a.a.) 1,018% Cotizacio de resgate D+0
Patriménio Liquido RS 3478 . Resgate R$ 0,01 Taxa de salda zero Créditc em conta D+2
(mddia do 12 meses) milhes
Saldo minimo rs 0,01 Taxa de performance 10% iy Horério Umite 15:00
Categoria Anbima B aum wiradesoBEEIAEH L oo de s ]
acoes livre

CNPJ: 39.255.695/0001-98 | Artigo 89, Inciso |l
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BB Acoes Globais Hedge IE GEINV

Performance Mensal

Més jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 OUltimos 12 meses 2025
Fundo 2,81% -116% -1,85% 0,71% 5,39% 3116% 211% 2,38% 2,92% 2,70% -0,04% 211% 23,18% 23,18%
MSCI World (USD) 347% -081% -4,64% 074% 569% 4,22% 1,23% 2,49% 309% 194% 018% 0,73% 19,49% 19,49%
desvio® -0,66pp -0,35pp 2,79pp -0,03pp -0,30pp -1,06pp 0,88pp -01lpp -017pp O,76pp -0,22pp 1,38pp 3,69pp 3,69pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Grau de risco médio

- Aplicagao inicial rs 25.000 | Tributagao Cotlzagao da aplicagao

L

o %g Aplicacio adicional rs 1.000
:

Data de Inicio 17/05/2019

Taxa de adm (a.3.) 0,5% 5 Cotizacio de resgate D+1

Patrimé@nio Liquido RS 169,0
{reiing e 17 o0sess milhdes

e Crédito em conta

. Resgate 25 1.000 Taxa de saida

- Saldo minimo #s 5.000 Hordérlo limite

{horario de Brasiliag

Taxa de performance zero
Categoria Anbima p

a¢oes investimento no
exterior

S

CNPJ: 32.811.422/0001-33 | Artigo 9°, Inciso |l




BB.COM.BR/RPPS 0<>;

Conhega o novo
InvesTalk

descomplicada.

Fundo de Investimento para RPPS
Portfélio adequado a Resolugdo CMN n® 4.963/21

CONFIRA OS FUNDOS

Documentos relevantes

Acesse aqui documentos para credenciamento do BB, conforme exigéncia da
Resolucdo CMN n° 4,963/21 e da Portaria MPT n ©1.467/22, bem como o Quadro
CADPREV, com as cotas de fechamento mensal dos fundos consumidos por RPPS.

DOCUMENTOS DE CREDENCIAMENTO QUADRO CADPREV




Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendagao
para iniciar ou encerrar gqualquer transacdo, mesmo gue 0s termos expostos o
indiguem.

Este documento ndo pretende conter toda a informag¢do que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proprias
pesquisas e analises sobre as transagGes aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagées.

As simulagdes apresentadas levam em consideragdo caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteudo do

material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizagio prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecoes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estao
sujeitos a variagdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendavel que as decisdes de investimento sejam

tomadas com plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas ndo sdo garantia de rentabilidade e dependerio
das condig¢des de mercadc quando da efetiva aquisicao dos papels.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualguer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cendrio econdmico e financeiro.

As simulagdes de carteira apresentadas e as proje¢des macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos gue utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulacdes @ 1) nao estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a gualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) nao
configuram garantia de retorno esperado cu limitagio de perda maxima; 5) nac
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a orgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracao de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentagao
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliagdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento ¢
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

NBIMA




