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DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI[Digite aqui]

RELATORIO DE RISCO DE MERCADO - JANEIRO/2026

1. Indicadores de Risco e Performance

VaR (Value at Risk) Mensal: 0,86%. Indica a perda maxima potencial esperada
para o més com 95% de confianca.

Volatilidade Mensal: 0,08%. A volatilidade foi extremamente baixa em janeiro,
demonstrando uma estabilidade superior da carteira no inicio do ano.

indice Sharpe Mensal: -2,20. Este indicador negativo em janeiro reflete que,
naquele més especifico, a rentabilidade da carteira (1,12%) ficou abaixo do
referencial livre de risco ou da meta esperada para o periodo, apesar do baixo
risco.

Drawdown Mensal: 0,00%. Confirma que nao houve momentos de perda de valor

nominal da carteira durante o més.

2. Analise de Ativos e Enquadramento

Renda Fixa (Protecéo): Ativos como o BB IRF-M 1 TP e Caixa Brasil Matriz
mantiveram volatilidade de 0,00%, cumprindo o papel de reserva de valor e
liquidez imediata.

Renda Variavel: O fundo Finacap Mauritsstad apresentou volatilidade de 2,96%
no mes, a maior da carteira, porém dentro dos limites aceitaveis para a estratégia

de diversificagao.
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Conformidade: O relatdrio atesta a total aderéncia a Politica de Investimentos e
as normas do Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN 4.963), sem

desenquadramentos registrados.

3. Conclusao para a Ata "A analise de risco de janeiro de 2026 revela uma gestao
pautada pela extrema cautela, evidenciada pela volatilidade de apenas 0,08%.
Embora o indice Sharpe tenha sido negativo no més, o Drawdown zero e o VaR
controlado garantiram a preservacao integral do patriménio contra oscilagées de
mercado. O CAPSIRATI iniciou o exercicio com uma carteira sélida, liquida e

totalmente enquadrada legalmente."

Irati, 18 de marco de 2026

Antonio Sidnei Martins

Membro da Comissao

Fernando Jose dos Anjos

Gestor de Recursos

Rozenilda Romaniw Barbara

Membro da comissao
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'RISCO DE MERCADO

RENT. (%) 'VAR (%]} {252 D.U) VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN (%) *SHARPE RES. 4.963
FUNDO BENCHMARK  wiks 12M MES  12M MES  12M MES  12M MES 1M MES  12M
CARTEIRA =meta 1.12% 13,04% 0.86% 2,99% 0.08% 1.35% -0,70 -0,89 0.00% 0,08% -2,20 -1,07
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID iMA-B 5§ 1,18% 10.74% 0.01% 0,034 0.48% 1.65% 1.82 -85,20 0.00% 0.00% 0,06 -2.28 7. 1°b"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 1.08%  13.28%  0.00%  0,00%  00B%  0.28% 11,66  -3601  000%  0,00% 0,33 -0,60 7. 1"
BTG PACTUAL TESOURO SELIC Fi RF col L15%  1342%  0,00%  0,00%  001%  0.04% 4324 373869 000%  0,00% -1.16 -4,62 7.1
BB PREVID RF TP VERTICE 2029.. IPCA 1,39% 11..75%  0.01% 0.05% 0.83% 2.86% 13,83 -35,92 0.00%  0,43% 0,44 -0.96 7.1°b"
BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 116%  10.86%  0,00%  002%  0.28%  0,96% 519 250,62 0.00%  0.00% 0,21 -3.79 7.1"b"
BB ABSOLUTQ FIC RENDA FIXA CURTO. . cDI 0.05%  005%  000%  000%  001%  003% -1964,33 -47.176,83 0.00%  0.00%  -31,83  -41.02 7. 1"
B8 INSTITUCIONAL FI. ol 120%  10.35% 0.00%  000%  0.02% 0,08% 8021 78,32 0.00%  0.00% 1,93 0.30 7.0 "a*
BB FLUXO FIC RF PREVID col 0,80% 10.26% 0.00% 0.00% 0.01% 0.05% 479.56 9.919.51 0.00% 0.00% -22.63 -23.03 7.1 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI. coi 120%  13.61%  0.00%  000%  0,02%  0.05% -547.70 61311  0.00%  0.00% 2,16 1.84 7.1l “a®
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES.. col 0.87% 9.78% 0.00% 0.00% 0.01% 0.03% -454,73 -12.586.99 0,00% 0.00% -36,33 -35.82 7; i "a"
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF cDi 1,20% 13,84% 0.00% 0.00% 0.02% 0.07% 90,11 52,41 0,00% 0.00% 1,87 1,06 7.1 *a*
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES IBOVESPA 10.51% 38,16% 0.07% 0,26% 4,55% 15,75% 10.10 25,03 0.00% 3.83% 1,37 1,51 g1l
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES IFIX 3,70% -16,42% 0,01% 0,02% 0,36% 1,25% 1.049,08 0.07% 1.10% -12,25 D-Fl

'VaR (252¢.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padréo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribuicdo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos (ltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,19%.

*Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um perfodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,35% do retorno dirio médio dos Ultimos 12
meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp6s foram convertidos em uma rentabilidade -0,89
menor que a do mercado.

“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar O percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
€, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

*Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagdo
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de

EE LEMa
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risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,07 menor que aquela realizada pelo CDI.

~ LEMA
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS E CONFORMIDADE

Esta secao detalha a exposicao individual de cada ativo em relacdo aos limites de concentraf;éo por
Emissor, Gestor, Administrador e Classe, conforme estabelecido nos artigos da Resolucao CMN

4.963/2021.

Todos os ativos encontram-se enquadrados nos limites de concentracao previstos na regulacéo e
aderentes as diretrizes da Politica de Investimentos.

FUNDO SALDO  ART. 18 ART. 13 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID. R$ 9.206.54 BB ASSET 0.00% BB ASSET 0.00% 7.1%"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 20.644.098,65 12.66% 0,194 BB ASSET 9.00108% BB ASSET 000107% 7.1"p"
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF. R$ 20.209.521.50 12.39 03 BTG PACTUAL ASSET BTG PACTUAL DTVM 7.1
BB PREVID RF TP VERTICE 2029.. R$ 6.095.458.96 3,74° 2.08% BB ASSET BB ASSET 7.1"b
BB PREVIDENCIARIO RF .. R$ 135.190.85 1.68% 0.00% BB ASSET BB ASSET 7.1"b
BB ABSOLUTO FIC RENDA FIXA CURTO.. R$ 397.122 90 5243 (3% BB ASSET BB ASSET 1.00002% 7. 1"p"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES.. R$ 144.750,51 1,090 01% CAIXA ASSET CAIXA DTVM 00002% 7. M "a*
BB INSTITUCIONAL FI.. R$ 6.292.919,61 3.86% 0,28% BB ASSET BB ASSET 7.1 "a
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 5.122.736,13 3,142 1,09% BB ASSET BB ASSET 7.0 "a
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 20.497.706,28 1257 225 CAIXA ASSET CAIXA DTVM 1 “a"
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 16.603.417,47 0,07% BB ASSET BB ASSET 0,001 7.1 "a
FINACAP MAURITSSTAD Fl ACOES R$ 1.357.883.10 FINACAP INVESTIMENTQS BEM DTVM (BRADESCO) £,00023% 81
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... RS 447.998,88 279 18% ZION INVEST MASTER 5/A CORRETORA 0.0104 D-FI
TITULOS PUBLICOS R% 62.832.056,93 18,53% - - - . 7. 1"a"
TITULOS PRIVADQS R$ 2.276.002,14 1,40% - - ; 7.V

Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos
compostos exclusivamente por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximo, 15% do patrimdnio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos
exclusivamente por titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado” e Fj "Debéntures", o limite é de 5% do patriménio
liquido do fundo.

Art. 20. O total das aplicacées dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando
atendidas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS;

I - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
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credenciamento e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa
qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.
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NCIA AOS BENCHMARKS

i SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%} RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3im &M 12m MES M &M 12M
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 20.644.098,65 IRF-M 1 1,08% 3,239 7.03% 13,28% 89,74% 92,98% 95,26% 90,52%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 5.122.736.13 CcDI 0,80% 2.53% 5.29% 10.26% 69,12% 72.66% 72.40% 70.80%
BB PERFIL FIC RF REF DIPR..  R$ 16.603.417,47 feis]! 1,20% 3.52% 7,36% 13,61% 102.87% 101.30% 100.65% 93,90%
CAIXA BRASIL DISPONIBILID RS 144.750,51 col 2,559 9,78% 74,61 73,42% 68.00% 67,48%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 9.206,54 IMA-B § 1.18% 3,20% 6.14% 10,74% $8,09% 98.20% 98,26% 98,47%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 6.292.919.,61 CDI 1,20% 3.52% 7.28% 102,73% 101.25% 99,53% -
FINACAP MAURITSSTAD Fl A . RS 1.357.883.10 IBOVESPA 10.51% 17.61% 30,38% 38.16% 83.64% 82.74% 83,71% 87.14%
BB ABSOLUTO FIC RENDA Fl RS 397.122,90 col 0,05% - - - 4.30% - -
BRAZILIAN GRAVEYARD AN... RS 447.998,88 IFIX 3,70% 5.66% -11,11% -16,42% 164.49% 76.17% -90,04% -59.03%
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 20.497.706,28 col 1.20% 3.51% 7.33% 13.84% 103,09% 100,89% 100,29% 95,47%
BTG PACTUAL TESOURO SE R$ 20.209.521,50 col 1.15% 3.38% 7.15% 13,42% 98,59% 97.13% 97,75% 92.61%
BB PREVIDENCIARIO RF TP R$ 135.190,85 IPCA 1.16% 2,93% 6.19% 10.86% 350,25% 348,13% 474,29% 244,46%
BB PREVID RF TP VERTICE 2 R$ 6.095.458,96 IPCA 1,39% 3.57% 6,24% 11,75% 422,48% 423,73% 478,15% 264,60%
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'ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAQ

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) %) LIM. 4.963 CONF?

INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 62.832.056,93 38,53% 100,00% 0.00% 40,00% 60,00% SiM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 47.490.599,40 29.12% 100.00% 20.00% 20.00% 90,00% SiM
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0.00 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% SiM
Operag¢oes Compromissadas R% 0,00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00% Sim
Fl Renda Fixa RS 48.661.530,00 29.84% 60.00% 10,00% 20.00% 50,00% SIM
Fl de Indices Renda Fixa R$ 0,00 0.00% 60.00% 0.00% 0.00% 0,00% SiM
Ativos Bancarios R$ 2.276.002,14 1,40% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00% SiM
Fi Direitos Creditérios (FIDC) - sénior Rs 0,00 0.,00% 5.00% 0,00% 0.00% 0,00% SiM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” R$ 0,00 0,00% 5.00% 0.00% 2.00% 5.00% SIM
Fl Debéntures R$ 0.00 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% SIM
Fl Acges R$ 1.357.883,10 0.83% 30,00% 0,00% 5.00% 20,00% SIM
Flde Indices Acdes R$ 0,00 0.00% 30,00% 0.00% 1,00% 10,00% SIM
FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0.00% 10,00% 0.00% 0,00% 0.,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00% sSiM
Fl AcGes - BDR Nivel | R$ 0.00 0.00% 10.00% 0.00% 2,00% 10.00% SM

- Estruturados

Fi Multimercado - aberto R$0.00 0.00% 10,00% 0.00% 4,00% 10.00% SIM

FI em Participacdes R$ 0,00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00% SIM

Fl "Acdes - Mercado de Acesso” R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fundos Imebibiarios

Flimobiliario R$ 0,00  0,00% 5,00% 0.00% 1,00% 5,00% SIM

Desenquadrado R$ 447.998.88 0,27% 0,00% o - - SIM

Emprest: Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0.00% 0,00% SiM

Imoveis R$0.00 0,009 100.00% - z £ SIM




