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RELATORIO DE RISCO DE MERCADO - JANEIRO/2026

1. lndicadores de Risco e performance

VaR (Value at Risk) Mensal: 0,86%. lndica a perda máxima potencial esperada

para o mês com g5% de confiança.

Volatilidade Mensal: 0,08%. A volatilidade foi extremamente baixa em janeiro,

demonstrando uma estabilidade superior da carteira no início do ano.

Índice Sharpe Mensal: -2,20. Este indicador negativo em janeiro reflete que,

naquele mês específico, a rentabiridade da carteira (1,12o/o) ficou abaixo do

referencial livre de risco ou da meta esperada para o período, apesar do baixo

TISCO

Drawdown Mensar: 0,00%. confirma que não houve momentos de perda de varor

2. Análise de Ativos e Enquadramento

Renda Fixa (Proteção): Ativos como o BB ]RF-M 1 Tp e caixa Brasit Matriz

mantiveram volatiridade de 0,00%, cumprindo o paper de reserva de varor e

liquidez imediata.

Renda Variável: o fundo Finacap Mauritsstad apresentou voratiridade de 2,g60/o

no mês' a maiorda carteira, porém dentro dos rimites aceitáveis para a estratégia

de diversificação.

nominal da carteira durante o mês.
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conformidade: o relatório atesta a total aderência à política de lnvestimentos e

às normas do Conselho Monetário Nacional (Resolução CMN 4.963), sem

desenquadramentos registrados.

3. conclusão para aAta "Aanárise de risco de janeiro de 2026 revela uma gestão

pautada pela extrema cautera, evidenciada pera voratiridade de apenas 0,0g%.

Embora o índice sharpe tenha sido negativo no mês, o Drawdown zero e o vaR

controlado garantiram a preservação integrar do patrimônio contra oscirações de

mercado. o oAPSTRATT iniciou o exercÍcio com uma carteira sórida, ríquida e

totalmente enquadrada legalmente.,,

lrati, 18 de março de2026

Antonio Sidnei Mafiins

Membro da Comissão

Fernando Jose dos Anjos

Gestor de Recursos

Rozenilda Romaniw Bárbara

Membro da comissão



CAPSIRATI Risco - Mêrcado -Jânei10/2026
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rvaR (2s2 d u): o value at Risk é uma medida estatística que indica a perda máxima potencial de determinadoativo ou determinada carteira em determinado período. Para o sêu cálculo, utiliza-se o retorno esperado, odesvio padrão dos retornos diários e determinado nívêl de confiança probabilística supondo uma distribuiçãonormal Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto Íor, mais arriscado é o ativo ou acarteira Dado o desempenho da carteira nos últimos 12 mesês, estima-se com 95% de confiança que, sehouver uma perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo será de 0,19%.

'?volatilidâde: volatilidâde é uma variável que representa a intensidade e a frequência que acontecem asmovimentaçÕes do valor de um determinado ativo, dentro de um período. Dê uma forma mais simples,podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variação do ativo. asslm sendo, uma volatilidade altarepresenta maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se aÍastar mais dê seu valor médio. Estima-seque os retornos diários da carteira, em média, se aÍastam em 1,35% do retorno diário médio dos últimos 12meses.

3Treynor: similar ao sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade dacarteira' A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado. Em 12meses' cada 100 pontos de risco a que a carteira se expôs foram convertido, 
". Lau rentabilidade -0,g9menor que a do mercado.

aDrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quão estável é determinado ativo, aomedir seu declínio desde o valor máximo alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinadoperíodo de tempo. para determinar o pe.cãntuai de queda,-o D;;;*;- j''meoido desde que adesvalorização começa até se atingir um novo ponto dá máximo. qarantinoo, J.rr" tor.u, que a mínima dasérie representa a maior queda ocórrida no periodo. Quanto mais negativo o número, maior a perda ocorridae, conseq uentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-DowÀ iguôr a zero,'indaca que não houvedesvalorizâção do ativo ao longo do perÍodo avaliaáo.

ssharpe: Trata-se dê um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliâr a relaçãorisco-retorno de um ativo através da diferença ent.e o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o cDlsendo comumente utilizado como 
-proxy 

deste, dividido pela volatilidade portaÀto-, qurnto ."io. o índice desharpe do ativo, merhor a sua performánce. Em 12 ,"r"r, o indicador âpontou que para cada 1oo pontos de
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CAPSIRATI Risco - Mêrcado - ranêiro/2026

risco a que a Carteira se expôs, houve uma rentâbilidade -1,07 menor que aquela realizada pelo CDl.
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CAPS I RATI Risco - Enquadramêntos - Janêiro/2026

Esta seÇáo detalha a exposição individual de cada ativo em relação aos limites de concentração por
Emissor, Gestor, Administrador e Classe, conforme estabelecido nos artigos da Resolução CMN
4.9631202L.

Todos os ativos encontram-se enquadrados nos limites de concentraçáo previstos na regulação e
aderentes às diretrizes da política de lnvestimentos.

BB IMÂ.A 5 Frc RF PREVID,..

ATG PACÍUAL TESOUiO SEUC F] Àt,.

33 PRÉVID RF ÍPV'RTICE 2029.,,

aa PÂEvtoENcúclo RF...

33 Á§SOLTTTO FtC REXOA tltÂ CUmO..

CAXÀ BFÀSIL OISPONIB1UDADES,,.

SA FIUXO FIC RF PÂEVIO

FICÁIXÁ BAÀSIL MATRIZ RF

BA PEÂÉIL Trc ÂF RET DI,,,

a!ÁcrP M^uRn§srao Fr ÂçÕÊs

BMZILAN GRÀVEYARO ÂNO OEÁÍH CAAE SERVICEs
úA5ItA 5/A CORRETOÂÂ

Art: l'8 As aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento não podem, direta ouindiretamente, exceder a 2oo/o das aplicações dos recursos do Rpps, exceto em casos de fundoscompostos exclusivamente por títulos públicos.

Art' 19- o total das aplicaçôes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverá representar,no .máximo, 15% do patrimônio ríquido do fundo exceto em casos de fundos compostosexclusivamente por títu los públicos.
Em caso de FlDCs, Fl Rênda Fixa "Crédito Privado" e Fl "Debêntures,,, o límite é de 5% do patrimôniolíquido do fundo.

Art 20 o total das aplicações dos recursos do RPPS em fundos dê investimento e carteirasadministradas não pode exceder a 5yo do volume total de recursos de terceiros gerido por ummesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico.

Art' 21 os RPPS somente poderão aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quandoatendidas, cumulativamente, as seguintes condiçôes:
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituição autorizada a funcionar peloBanco central do Brasir obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos;
ll - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 50% dos recursos sob suaadministração oriundos de RppS;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
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CAPSIRATI Risco - Enquadrementos - Jenêiro/2o26

credenciamento e sejam considerados pelos responsáveis pela gestão de recursos como de boa
qualidade de gestão e de ambiente de controle de investimênto.
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CAPSIRATI Risco - Bênchmarks -Janei10/2026
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CAPS IRATI Risco - Política de lnvestimêntos - Janeiro/zo26
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