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CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE IRATI

IRATI

RELATORIO DE RISCO DE MERCADO - FEVEREIR0/2026

1. Indicadores de Risco e Performance

VaR (Value at Risk) Mensal: 0,86%. Mantém o mesmo limite de perda potencial
maxima do més anterior (com 95% de confianca).

Volatilidade Mensal: 0,32%. Embora tenha subido em relagao a janeiro (0,08%),
permanece em um nivel muito baixo, indicando uma carteira estavel.

indice Sharpe Mensal: 2,49. Houve uma evolucdo expressiva em relacdo a
janeiro (-2,20). O Sharpe positivo e elevado indica que a carteira foi
extremamente eficiente, entregando um excelente retorno para cada unidade de
risco assumida.

Drawdown Mensal: 0,00%. Pelo segundo més consecutivo, nao houve qualquer

desvalorizagao nominal da carteira.

2. Analise de Ativos e Enquadramento

Renda Fixa (Liquidez): Fundos de curto prazo como o BB IRF-M 1 TP e BB Perfil
mantiveram volatilidade de 0,00%, assegurando a estabilidade necessaria para
0s pagamentos do Instituto.

Renda Variavel (Destaque): O fundo Finacap Mauritsstad registrou rentabilidade
de 5,87% no més. Apesar da volatilidade maior desta classe, o impacto no risco

global foi diluido pela diversificacao da carteira.
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Conformidade: O relatorio atesta a total aderéncia a Politica de Investimentos e

as normas do Conselho Monetario Nacional (Resolucao CMN 5.272), sem

registro de desenquadramentos.

3. Conclusao para a Ata "O relatorio de risco de fevereiro de 2026 demonstra um
cenario de forte recuperagéo na eficiéncia da carteira. Com um indice Sharpe de
2,49, o CAPSIRATI conseguiu otimizar a rentabilidade dos ativos sem
comprometer a seguranga, mantendo a volatilidade mensal em patamares
baixos (0,32%). A auséncia de perdas nominais (Drawdown zero) e o
enquadramento integral as resolucdes do CMN reforgam a solidez da gestdo dos
recursos previdenciarios neste bimestre."

Irati, 18 de margo de 2026

Antonio Sidnei Martins

Membro da Comissao

Fernando Jose dos Anjos

Gestor de Recursos

Rozenilda Romaniw Barbara

Membro da comissao
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~ RISCO DE MERCADO

RENT. (%) 'VAR (%) {252 D.U) “VOL (%) *TREYNOR “DRAWDOWN (%} *SHARPE

FUNDO BENCHMARK  ngs  12m MES  12M MES  12M MES 12m MES  12M més  1am  RES.3.272
CARTEIRA =meta 1,17%  13,30%  0,86% 297%  0,32% 1,33% 1,74 -0.95 0.00% 0.04% 2,49 -0,90

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID IMA-B S 1.20%  11.35%  0,01% 0,03%  0,46% 1,59% 1.211,05 -82.29 0.00%  0,00% 0,96 -1,99 7.1
BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 0.98%  13.28%  0.00%  0,00%  007%  0,26% 0,72 -42,40 0.00%  0.00% 0,09 -0,66 7
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF col 0.99%  14,16%  0.00%  0,00%  001%  0,03% 129,49 113122 0.00%  0.00% 2,04 5,56 7.1
BB PREVID RF TP VERTICE 2029. IPCA 1.18%  12.58%  0.01% 0,04% 0,79% 2,73%  -171,09  -29,98 0.00% 0.43% 0,56 -0,71 5 |
8B PREVIDENCIARIO RF. IPCA 1.20° 11.47%  0.00%  001% 0,25% 0,88% -31,98  -289,54 0.00%  0,00% 1,89 -3.48 7.1
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES. .. col 0,93% 9,82% 0,00% 0,00% 0.01% 0,03% 985,24 12763146 0,00% 0.00% -34,67 -46,40 7o)
BB ABSOLUTO FIC RENDA FIXA CURTO. col 0.91%  0.96%  0,00%  0.00%  0.01% 0.03%  3.270,30 17.364,79 0,00% 0.00% 47.74 54,59 4
BB INSTITUCIONAL Fl... DI 0.95%  10.41%  0,00%  0.00%  0.02% 0.08%  -80,62 -243,64 0,00% 0.00% -2.40 1,03 7.V
BB FLUXO FIC RF PREVID col 0,93%  10.64%  0.00% 0.00%  0,01% 0,04% 269,39 555561 000%  0,00% -2148  -26.35 7.V
BB PERFIL FIC RF REF DI... col 101%  1450%  000%  0,00%  001%  005% -152.97 917,22 0,00%  0,00% 1.54 1.95 7.V
Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RF [als]] 1,00% 13.83% 0.00% 0.00% 0.02% 0.07% B.45 35,55 0.00% 0,00% 0,11 0.73 ¢ 7]
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES IBOVESPA 587% 51,76% 0.07%  0.26%  4,55%  15,76% 2,57 38,95 0.00%  3.83% 1,05 2,38 81
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES IFIX -4,29%  -20,59%  0.01%  0.02% 0.36% 1,24% 0,01% 1,10% D-FI

VaR (2524.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribuicdo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,19%.

*Volatilidade: Volatilidade € uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,33% do retorno diario médio dos ultimos 12
meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do gue a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,95
menor que a do mercado.

‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando guao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor méaximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o niimero, maior a perda ocorrida
€, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

*Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, guanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
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risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade -0,90 menor que aquela realizada pelo CDI.
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CAPSIRATI Risco - Benchmarks - Fevereiro/2026

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDOC SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%} RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M &M izm MES M &M 12M
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 21.200.063,64 IRF-M 1 0,98% 3.16% 6,79% 13,28% 96,12% 92,49% 94,26% 90,39%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 4.377.955,82 ol 0,93% 2,70% 5.26% 10.64% 93.21% 78,86% 73.07% 73.36%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR... R$ 16.770.679,96 cDI 1.01% 3.47% 7.21% 14,50% 101,04% 101,45% 100,25% 99,92%
CAIXA BRASIL DISPONIBILID... R$ 139.665,98 col 0.93% 2,85% 5.20% 9.82% 93,70% 83.49% 72.29% 67.67%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 9.317.05 IMA-B 5 1,20% 3.35% 6,17% 11,35% 98,57% 98.37% 98,33% 98,47%
BB INSTITUCIONAL Fi RF R$ 6.352.843,04 coI 0.95% 3,41% 7.09% - 95,51% 99.68% 98,54% -
FINACAP MAURITSSTAD Fl A... R$ 1.437.561,05 IBOVESPA 5.87% 17.35% 28,14% 51,76% 143,37% 92.90% 83.14% 96.33%
BB ABSOLUTO FIC RENDA FL.. R4 400.718.29 cDI 0.91% - - - 90,81% - -
BRAZILIAN GRAVEYARD AN R§ 428.794 .64 IFIX -4,29% 6.14% 3.08% -20,59% -324,44% 89.50% 23.13% -81.36%
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 20.702.495.83 cDI 1,00% 3.43% 7.15% 13.83% 100.21% 100.45% 99.49% 95.31%
BTG PACTUAL TESOURO SE... R$ 18.233.071,83 col 0,99% 3,38% 6.99% 14,16% 99,05% 98,96% 97.14% 97.57%
BB PREVIDENCIARIO RF TP . R4 132.869,54 IPCA 1.20% 3.36% 6,32% 11.47% 171,27% 246.16% 297.67% 300,98%
BB PREVID RF TP VERTICE 2... R$ 6.167.610,34 IPCA 1.18% 3,55% 6.15% 12,58% 169,10% 259,70% 250,04% 329.87%
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 ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LiM. 5.272

Renda Fixa

Fl Renda Fixa Referenciade 100% titulos TN R$ 46.283.316.67 28.65% 100.00%

Titulos Tesouro Nacional Rs 0,00 0,00% 100,00% 5 &

Titulos Tesouro Nacional (Balcao) R$ 62.894.102,27 38.93% 0,00%

Operagées Compromissadas - TN Rs 0.00 0,00% 0.00% = & =
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 48.203.974,65 29.84% 0.00% = = -
Ativos Bancarios RS 0,00 0.00% 0.00% . # -
Fi Renda Fixa "Crédito Privado R$ 0,00 0.00% 0.00% g e -
Fl Debéntures R$ 0,00 0.00% 0.00%

FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior R$ 0.00 0.00% 0.00%

‘Renda Variavel

Fl Acbes R$ 1.437.561,05 0.89% 0.00%

ETF de Aghes R3 0,00 0.00% 0,00% = -
BDR / BDR-ETF - Acdes R$ 0,00 0.00% 0,00% * -
ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0.00% B - -

Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0.00%
Investimento no Exterior - Qualificado Rs$ 0,00 0,00% 0,00%
Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0.00%

Fl Multimercado R$ 0,00 0.00% 0.00% - - =
Fiagro R% 0,00 0,00% 0.00% - -

Fl em Participagbes RS 0,00  0.00% 0,00%

Fl "Acdes - Mercado de Acesso" RS 0.00 0.00% g

Fundos Imobilidrios

Fl Imobiliario R$ 0,00 0.00% 0,00% ] - =

Desenquadrado R$ 428.794 .64 0.27% 0,00% 5 -

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5.00% -




CAPSIRATI Risco - Mercado - Fevereiro/2026

~ RISCO DE MERCADO

RENT. (%) WAR (%) {252 D.U} WOL (%) *TREYNOR ‘DRAWDOWN (%) “SHARPE T

FUNDO BENCHMARK  Mgs  12m MES  12Mm MES 12m MES 12M MES 12M MES 12M

CARTEIRA =meta 1.17%  13.30% 0.86% 2.97% 0,32% 1,331% 1,74 0,95 0.00% 0.04% 2,49 -0,90

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID IMA-B S5 1.20% 11.35% 0.01% 0.03% 0,46% 1,.59% 1.211.05 -82,29 0,00% 0,00% 0.96 -1,99 7.1
BB IRF-M 1 TP FIC RF.. IRF-M 1 0,98%  13.28%  0.00% 0.00% 0.07% 0.26% Q.72 -42.40 0.00% 0.00% 0,09 -0,66 7.1
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF... coi 0.99%  14.16% 0,00% 0.00% 0.01% 0.03% 129,49  1.131.22 0.00% 0.00% -2.04 -5.56 7.1
BB PREVID RF TP VERTICE 2029... IPCA 1,18% 12.58% 0.01% 0.04% 0.79% 2.73% -171.09 -29.98 0.00% 0.43% 0.56 -0.71 7.1
BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 1,20% 11.47% 0,00% 0,01% 0.25% 0.88% -31.98 -289.54 0.00% 0.00% 1.89 -3.48 7.1
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... cDl 0.93% 9,82% 0.00% 0.00% 0.01% 0.03% 985,24 127.631,46 0.00% 0,00% -34,67 -46,40 7.1
BB ABSOLUTO FIC RENDA FIXA CURTO. coi 0.91% 0.96% 0.00% 0,00% 0.01% 0.03%  3.270.30 17.364.79 0.00% 0.00% -47,74 -54,59 7.1
BB INSTITUCIONAL Fl... [sfa]] 0.95% 10.41% 0.00% 0,00% 0,02% 0,08% -80.62 -243.64 0.00% 0.00% -2,40 -1.03 7.V
88 FLUXO FIC RF PREVID col 0,93%  10,64%  0.00% 0.00% 0.01% 0.04% 269,39 5.555,61 0,00% 0.00% -21,48 -26,35 7.V
BB PERFIL FIC RF REF DI... CDI 1.01% 14.50% 0.00% 0.00% 0.01% 0.05% -152,97 917.22 0.00% 0.00% 1,54 1,95 Y
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF cDI 1.00% 13.83% 0.00% 0.00% 0.02% 0.07% 8,45 35,55 0.00% 0.00% 0.11 0,73 7.V
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES IBOVESPA 5.87%  51,76% 0.07% 0.26% 4,55% 15,76% 2.57 35,95 0.00% 3.83% 1.05 2,38 81
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES... IFIX -4,29% -20,59% 0.01% 0.02% 0,36% 1,24% 0.01% 1.10% D-FI

'VaR (252d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicdo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,19%.

*Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,33% do retorno diario médio dos Gltimos 12
meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura € a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do gue a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,95
menor que a do mercado.

“‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando guao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor madximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

°Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
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risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade -0,90 menor que aquela realizada pelo CDI.

~ LEMA



‘CAPSIRATI Risco - Benchmarks - Fevereiro/2026

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO: BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

3M &M 12M MES M 6M izm
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 21.200.063,64 IRF-M 1 3,16% 6.79% 13.28% 96.12% 92,49% 94,26% 90,39%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 4.377.955,82 col 0.93% 2,70% 5.26% 10.64% 93,21% 78.86% 73.07% 73.36%
B8 PERFIL FIC RF REF DI PR, R$ 16.770.679,96 o]} 1.01% 3.47% 7.21% 14,50% 101.04% 101.45% 100,25% 99,92%
CAIXA BRASIL DISPONIBILID... R$ 139.665,98 col 0.93% 2.85% 5.20% 9.82% 93.70% 83.49% 72.29% 67.67%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 9.317.05 IMA-B 5 1.20% 3,35% 6.17% 11,35% 98,57% 98.37% 98.33% 98,47%
BB INSTITUCIONAL FI RF RS 6.352.843,04 col 0.95% 3.41% 7.09% - 95.51% 99,68% 98,54%
FINACAP MAURITSSTAD Fl A... R$ 1.437.561,05 IBOVESPA 5.87% 17.35% 28.14% 51,76% 143.37% 92,90% 83,14% 96,33%
B8 ABSOLUTQ FIC RENDA Fl R$ 400.718,29 col 0,91% - - 90.81%
BRAZILIAN GRAVEYARD AN R$ 428.794,64 IFIX -4.29% 6,14% 3.08% -20,59% -324,44% 89,50% 23,13% -81,36%
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 20.702 495,83 CDI 1,00% 3,439 7.15% 13.83% 100.21% 100.45% 99.49% 95.31%
BTG PACTUAL TESOURO SE...  R$ 18.233.071,83 ol 0.99% 3,38% 6.99% 14.16% 99,05% 98,96% 97,14% 97.57%
8B PREVIDENCIARIO RF TP Rs$ 132.869,54 IPCA 1.20% 3,369 6.32% 11.47% 171.27% 246,16% 297.67% 300,98%
BB PREVID RF TP VERTICE 2... R$ 6.167.610,34 IPCA 1.18% 3,55% 6,15% 12,58% 169.10% 259,70% 290,04% 329,87%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO

CARTEIRA {R$)

{%)

LiM. 5.272

ESTRATEGIA DE ALOCACAQ

INFERIOR (%) ALVC (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Fl Rendza Fixa Referenciado 100% titulos TN

Titulos Tesouro Nacional

Titulos Tesouro Nacional (Balcao)
Operacdes Compromissadas - TN
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa
Ativos Bancdrios

Fl Renda Fixa "Crédito Privado”

Fl Debéntures

FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior

Fl Acdes
ETF de Acdes
BDR / BDR-ETF - Acdes

F - Internacional

Renda Fixa - Divida Externa
Investimento no Extericr - Qualificado

Fl Investimentos Exterior - Geral

Estruturados

FI Multimercado

Fiagro
Fl em Participagdes
Fl "Acoes - Mercado de Acesso’

Fundos Imobilia

Fl Imobilidrio

Desenguadrado

Empréstimos Consignados

RS 46.283.316,67
R%$ 0,00
R$ 62.894,102,27
R& 0.00
R$ 48.203.974,65
RS 0.00
R$ 0,00
R$ 0,00

R% 0.00

RS 1.437.561.05
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0.00

]

R$ 0,0¢

R$ 0,00

Rs 0,00
RS 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00

R% 0,00

Rs 428.794,64

R$ 0.00

38.93%

0.00%

0.00%
100,00%
0.00% E

0.00%

|

.89% 0,00% =
0.00% 0.00% =
0,00% 0.00%
0,00% 0,00% = =
0,00% 0,00%
0.00% C,00% ” X
0,00%

0,00%
0,00%
0.00%

0,00%

0,00%

0,00% = - "

0.00%
0.00% o E:
0.00% - -

0,00% . . B

0,00% 3

0,00%

5.00% - - B




