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RELATORIO DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

1. INTRODUGAO

Este relatério tem como objetivo atender as disposicdes estabelecidas no §3° do artigo 101
da Portaria MTP n° 1.467, de 2022. Para isso, apresenta uma analise detalhada dos aspectos
relevantes exigidos pela normativa, assegurando a conformidade com os critérios legais e
regulatorios aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia. Além disso, sua elaboragéo
busca reforgar a transparéncia e a adequagao dos procedimentos adotados, garantindo o
pleno atendimento das exigéncias normativas.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera
apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o relatério de
acompanhamento da execucdo da politica de investimentos
relativo ao ano anterior.

Os dados apresentados neste relatério foram extraidos do sistema Uno, plataforma de
gestdo de investimentos desenvolvida e disponibilizada pela LEMA para o CAPSIRATI. O
uso desse sistema visa assegurar maior precisdo, confiabilidade rastreabilidade das
informagdes, permitindo uma analise mais embasada.

2. CENARIO ECONOMICO 2025

O ano de 2025 foi marcado por incertezas no cenario global, com crescimento moderado nas
principais economias e aumento das tensdes geopoliticas e comerciais. Ainda assim, os
ativos financeiros domésticos apresentaram desempenho majoritariamente positivo. No
Brasil, a atividade desacelerou de forma moderada, sustentada pelo setor de servigos e por
um mercado de trabalho resiliente, o que preservou a renda e o consumo ao longo do ano.

No ambiente doméstico, prevaleceu a combinagao entre incerteza fiscal e politica monetaria
restritiva. Os juros permaneceram em patamar contracionista, com o Copom adotando
postura cautelosa e dependente de dados para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta.
A transicdo na presidéncia do Banco Central gerou incerteza inicial, mas a manutencao de
uma conducdo ortodoxa e comprometida com o regime de metas foi bem recebida pelo
mercado. A inflagdo encerrou 2025 em 4,26%, dentro do intervalo de tolerancia da meta,
apos episoddios de pressao ao longo do ano, especialmente em itens mais volateis do IPCA.
O movimento representou uma desinflagdo parcial, reduzindo riscos de deterioragdo
adicional, embora as incertezas fiscais tenham continuado a pressionar os prémios de risco
e a gerar oscilagbes na curva de juros, sobretudo nos vértices intermediarios e longos, com
impacto sobre ativos de maior duration.

No cenario externo, 2025 foi marcado por decisdbes monetarias relevantes e tensodes
comerciais e geopoliticas. Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro trimestre e se
recuperou nos seguintes. A inflagdo permaneceu acima da meta do Fed, pressionada por
politicas tarifarias, enquanto o mercado de trabalho mostrou fragilidade e a atividade sinais
de desaceleracao, abrindo espaco para cortes graduais de juros no segundo semestre, sem
caracterizar um ciclo agressivo, apesar de episédios como o shutdown dificultarem a leitura
dos dados. Na Europa, a atividade mostrou resiliéncia superior ao esperado, com inflagao
comportada mesmo diante de um ambiente tarifario adverso. Esse quadro permitiu maior
estabilidade na politica monetaria e revisdes positivas para o crescimento do PIB, ainda que
em patamar moderado. Na China, o ambiente seguiu desafiador, com enfraquecimento do
consumo, efeitos persistentes da crise imobiliaria e inflagdo ao consumidor negativa na maior
parte do ano, além de deflagdo nos pregos ao produtor. Apesar dos estimulos
governamentais, a resposta econdmica foi limitada, ainda que o pais tenha mantido esforgos
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para alcangar a meta de crescimento de 5%, apoiado por politicas direcionadas e suporte
estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os melhores
resultados concentraram-se nos indices prefixados, especialmente os de maior duration,
com o IRF-M 1+ e o IRF-M avangando 20,07% e 18,22%, respectivamente. Ativos mais
conservadores, como o CDI (14,31%) e o IRF-M 1 (14,76%), também apresentaram
resultados robustos, superando a meta atuarial com baixa volatilidade. Os indices atrelados
a inflacdo tiveram desempenho mais moderado, porém aderente a meta, com maior
volatilidade nos vencimentos mais longos. Na renda variavel, o Ibovespa registrou alta de
33,95%, impulsionado, entre outros fatores, pelo fluxo estrangeiro. No exterior, o S&P 500
avangou 16,39%, sustentado principalmente pelas expectativas em torno do setor de
tecnologia e da inteligéncia artificial. O Global BDRX apresentou retorno de 8,42%,
impactado pela desvalorizagéo de 11,18% do ddlar frente ao real.

33,95%

14,31%
12,03%

IDkA
IPCA 2
Anos

Global Ibovespa

BDRX Geral

ex-C
Meta Atuarial

3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

1,65%

IMA-B5 IMA-B 5+

IRF-M

EE |nvestimentos

IRF-M 1

20,07%

IRF-M 1+ S&P 500

ATIVO SALDO R$ % DISP. 4963/21
TITULOS PUBLICOS 62.325.655,57 40,09% - 7,1 "a"
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FIRF REFERENCIADO DI 19.682.464,04 12,66% D+0 7,1"b"
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 15.931.835,92 10,25% D+0 7,1"b"
BB PREVID RF TP’VERTICE 2029 FIF RESP LIMITADA 6.011.645,21 3.87% D+0 7,1"b"
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP wan
LIMITADA 133.646,14 0,09% D+0 7,1"b
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP 9.099,03 0,01% D+1 7,1"p"
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF 20.254.623,57 13,03% D+0 7,11 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 16.406.941,39 10,55% D+0 7, 11"a"
BB INSTITUCIONAL FI RF 6.218.548,95 4,00% D+0 7, 11"a"
BB FLUXO FIC RF PREVID 4.430.558,84 2,85% D+0 7, 11"a"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 137.602,09 0,09% D+0 7, 11"a"
TITULOS PRIVADOS 2.249.131,48 1,45% - 7,1V
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 1.228.796,90 0,79% D+3 8,1
E:TAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES 431.998,92 0.28% ) D-FlI
TOTAL 155.452.548,05 100,00% - -
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Fonte: Uno. Carteira (dezembro de 2025)

4. DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA
4.1.CLASSE

B Renda Fixa (98,93%)
B Renda Varidvel (0,79%)
Fundos Imobiliarios (0,28%)

98,93%
0,79%

Fonte: UNO — Carteira por Classe (dezembro/2025).

Distribuicao

por
Segmento

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov  Dez

(%)

Renda Fixa 97,41 97,50 97,43 97,52 99,00 98,99 99,01 99,02 9899 99,01 9898 98,93

Renda
Variavel
Fundos
Imobiliarios

223 214 220 217 068 069 066 072 0,72 0,72 0,77 0,79

036 036 037 032 032 032 032 027 029 027 025 0,28

Ao longo de 2025, a carteira do CAPSIRATI manteve predominéncia em Renda Fixa, encerrando
0 ano com 98,93% de participacdo. Renda Varidvel encerrou o ano representando 0,79% do
volume investido. Fundos Imobiliarios encerrou o ano representando 0,28% do volume investido.
Observa-se que os segmentos investidos pelo CAPSIRATI mantiveram os percentuais alocados
ao longo do ano.



IRATI

EAPS

CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE IRATI

RELATORIO DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

4.2. ENQUADRAMENTO

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -

POLITICA DE INVESTIMENTO 2025

Saldo 12/2025

Se Tino de Ativo Saldo 12/2025 Limite Estratégia Limite
g- P (R$) (%) Inferior Alvo Superior
7°1 “a” - Titulos de emissdo do TN 62.325.655,57 40,09% 30,00% 50,00% 90,00%
© 7°1 “b” — FI RF Ref 100% titulos TN 41.768.690,34 26,87% 5,00% 12,00% 80,00%
k-] ©
X
E [ 7° Il “a“- Fl de Renda Fixa 47.448.274,84 30,52% 10,00% 15,00% 50,00%
7° IV - Ativos financeiros 2.249.131,48 1,45% 2,00% 11,00% 20,00%
Total Renda Fixa 153.791.752,23 98,93% 47,00% 88,00% 100,00%
°
"': :E 8°1 - Fl em Agdes 1.228.796,90 0,79% 0,00% 5,50% 20,00%
¢ g
Total Renda Variavel 1.228.796,90 0,79% 0,00% 5,50% 20,00%
oy
f'_f Art. 11 — Fundos Imobiliarios 431.998,92 0,28% 0,00% 0,50% 5,00%
]
E
Total de Imobiliario 431.998,92 0,28% 0,00% 0,50% 5,00%
Total PL 155.452.548,05 100,00% 47,00% 100,00% 100,00%

Fonte: UNO - Politica de Investimentos — 2025.

Distribuicao por
Enquadramento Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov  Dez

(%)

7,1 "a" 39,29 39,04 38,89 38,88 38,40 38,12 3840 38,62 3840 3852 38,85 40,09
7,1"a" 15,51 18,07 18,51 2515 33,06 32,65 32,06 3153 31,79 31,50 30,63 30,52
7,1"p" 38,92 3538 3506 2852 2249 2411 2430 2456 2450 2467 2511 26,87
7,1V 3,69 501 497 498 505 421 425 430 430 433 439 145
8,1 223 214 220 217 068 069 066 072 0,72 0,72 0,77 0,79
D-Fl 036 036 037 032 032 1032 032 027 029 027 025 0,28

Fonte: UNO — Carteira por Enquadramento (dezembro/2025).

A alocacdo da carteira do CAPSIRATI ao longo de 2025 apresentou desenquadramentos em
relacdo aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos e as disposi¢gdes da Resolugao
CMN n° 4.963/2021. Os desenquadramentos relacionados a Politica de Investimentos foram
observados nos seguintes enquadramentos: art. 7, IV, permanecendo desenquadrado até o
encerramento do periodo. A maior participagao concentrou-se no art, 7, | "a", encerrando o ano
com 40,09%.
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4.3.GESTOR

41,54%

TITULOS (41,54%)

BANCO DO BRASIL (31,61%)
caixa (1312%)

BTG (12,66%)

FINACAP (0,79%)

ZION (0,28%)

———— 0,79%

12,66%

3,12%

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

2025

BTG PACTUAL WM GESTAO DE RECURSOS LTDA (0,00%)

Distribuigao
Gestao Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TITULOS 42,98 44,05 43,86 43,85 43,45 4233 4265 42,93 42,70 42,85 43,24 41,54
géﬁgﬁ DO 34,39 33,24 33,58 3354 3363 3305 3249 31,94 32,16 31,66 30,87 31,61
CAIXA 12,12 11,99 11,90 11,97 12,14 1214 1228 12,19 12,18 12,47 12,65 13,12
2,64 9,74 9,66 9,66 9,79 11,47 11,59 11,96 11,95 12,04 12,22 12,66
FINACAP 0,66 0,63 0,63 0,66 0,68 0,69 0,66 0,72 0,72 0,72 0,77 0,79
0,36 0,36 0,37 0,32 0,32 0,32 0,32 027 029 027 025 0,28

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

Em 2025, a distribuicdo da carteira do CAPSIRATI por instituicdo gestora apresentou maior
concentracdo em BANCO DO BRASIL, que encerrou o periodo com 31,61%, seguida por CAIXA
com 13,12% e BTG com 12,66%. No mesmo periodo, BTG PACTUAL WM GESTAO DE

RECURSOS LTDA encerrou sua participagdo em dezembro.
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4.4. ADMINISTRADOR

TITULOS (41,54%)

BANCO DO BRASIL (31,61%)
caIxa (1312%)

BTG (12,66%)

BEM (0,79%)

MASTER CCVM (0,28%)
TRUSTEE (0,00%)

b ] 0,79%

31,61%

1312%

Fonte: UNO - Carteira por Administragao (dezembro/2025).

Distribuicao
por
Administragao
(%)

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov  Dez

TITULOS 4298 44.05 4386 4385 4345 4233 42065 4293 4270 4285 4324 4154
ggﬁgﬁ DO 3439 3324 3358 3354 3363 3305 3249 3194 3216 3166 3087 3161
CAIXA 1212 1199 1190 1197 1214 1214 1228 1219 1218 1247 12,65 1312
BTG 949 974 966 966 979 1147 1159 1196 1195 1204 1222 12066
BEM 066 063 063 066 068 069 066 072 072 072 077 079
'(\:ASSI\TAER 000 000 000 000 000 000 032 027 029 027 025 028
TRUSTEE 036 036 037 032 032 032 000 000 000 000 000 000
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4.5.BENCHMARK
N CDI (43,18%)
HEE TiTULOS (41,54%)
N RF-M1(10,25%)
B PCA (3,95%)
P HEE BOVESPA (0,79%)
—_— ] 0,79%
N FiX (0,28%)
- 395% EEE |MA-B5 (0,01%)
mm IRF-M (0,00%)
mm piv (0,00%)
10,25%
Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).
Distribuicao
gor Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov  Dez
enchmark
(%)
CDI 18,16 27,81 28,17 34,81 4285 44,02 43,65 43,49 43,74 4353 42,85 43,18
TITULOS 4298 44,05 43,86 43,85 43,45 42,33 42,65 42,93 42,70 42,85 43,24 41,54
IRF-M 1 297 296 294 837 858 855 864 869 868 875 9,06 10,25
IPCA 10,35 10,30 10,20 10,27 390 388 385 390 387 388 383 395
IBOVESPA 213 205 210 217 068 069 066 0,72 0,72 0,72 0,77 0,79
IFIX 036 036 037 1032 032 032 032 027 029 027 025 0,28
IMA-B 5 17,56 7,03 6,93 0,21 0,22 0,21 0,21 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
IRF-M 539 536 533 000 000 000 000 o000 0,00 0,00 0,00 0,0
IDIV 010 009 009 000 000 000 o000 0,00 000 0,00 0,00 0,00

Fonte: UNO — Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

A carteira do CAPSIRATI manteve concentragdo predominante em renda fixa, com destaque
para exposicoes referenciadas ao CDI (43,18%), IRF-M 1 (10,25%), IMA-B 5 (0,01%), titulos
adquiridos diretamente (41,54%), que representaram a maior parcela do patriménio no
encerramento do periodo. Destaca-se, ainda, a manutengcado de titulos publicos adquiridos
diretamente pelo RPPS, mantidos marcados na curva, o que contribui para a mitigagao do risco
de volatilidade e assegura remuneragao aderente a meta atuarial do regime. Essa composigéo
reforca a estratégia de preservagao de capital, liquidez e previsibilidade, alinhada ao panorama
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econOmico caracterizado por juros elevados ao longo do ano. As demais posi¢des da carteira
foram direcionadas a alocagbes em renda variavel, concentradas em fundos referenciados ao
IBOVESPA (0,79%). Essa estrutura mantém aderéncia ao perfil e aos objetivos do regime.

4.6.LIQUIDEZ

57,39%

D+0 (57,39%)

TITULOS (4154%)

D+3 (0,79%)

vide regulamento (0,28%)
D+1(0,01%)

] 0,79%

41,54%

Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

Distribuicao

E?r. Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
iquidez

(%)

D+0 38,57 48,09 4823 53,66 5555 56,65 56,36 56,09 56,28 56,16 55,73 57,39
TiTULOS 4298 44,05 43,86 43,85 4345 42,33 4265 42,93 42,70 42,85 4324 4154
D+3 223 214 220 217 068 069 066 072 072 072 077 0,79
vide 03 036 037 032 032 032 032 027 029 027 025 0,28
regulamento

D+1 15,86 536 534 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

A carteira manteve 41,54% alocada em titulos publicos, cuja liquidez estd associada as
condi¢cdes de mercado e do prazo de vencimento desses titulos. Os ativos com liquidez imediata
(D+0 e D+1) somavam 57,39% ao final de 2025, proporcionando flexibilidade para
movimentacdes de curto prazo. Os demais ativos, com prazo maximo de resgate em D+3,
representavam 0,79% da carteira, podendo ser resgatados integralmente em até 3 dias.
Adicionalmente, a parcela de 0,28% classificada como (vide regulamento) possui prazos de
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resgate condicionados as regras especificas definidas nos regulamentos dos respectivos fundos
e as condic¢des de disponibilidade efetiva para resgate.

5. RENTABILIDADE ACUMULADA

—e— Acum. Carteira (%) 13,20

Acum. Meta (%) 12,0

n,os/
9,92/
8,31/
7,83/
5,?5/
5,83/

3,4”/
j-z|/
T%?/

Jc‘m Fé\r Mé}r Al!)r Mé}i Jtlm JlIJ| Aéo S».IC.\t Ol.lt Nov Dez
Fonte: UNO — Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

Més Carteira més Meta més (%) Acum. Acum. Meta Atingimento
(%) Carteira (%) (%) (%)

Jan 1,27 0,60 1,27 0,61 208,20
Fev 0,93 1,75 2,21 2,38 92,90
Mar 1,17 1,00 3,41 3,41 99,88
Abr 1,25 0,87 4,70 4,31 109,03
Mai 1,08 0,70 5,83 5,05 115,35
Jun 0,87 0,68 6,75 577 116,96
Jul 1,01 0,70 7,83 6,52 120,06
Ago 0,91 0,33 8,81 6,87 128,21
Set 1,02 0,92 9,92 7,86 126,17
Out 1,04 0,53 11,06 8,44 131,03
Nov 0,93 0,62 12,10 9,12 132,65
Dez 0,99 0,77 13,20 9,97 132,44

Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

A carteira do CAPSIRATI encerrou o ano com rentabilidade acumulada de 13,20%,
superando a meta atuarial de 9,97% em 3,23 p.p., o que corresponde a 132,44% do objetivo
no periodo. O resultado reflete a conducao diligente da estratégia de investimentos ao longo
do ano, em um cenario macroecondmico de desaceleragao inflacionaria e pela manutengao

1
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da taxa de juros em patamares elevados, fatores que favoreceram o desempenho dos ativos
de renda fixa e mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.

6. EVOLUGAO PATRIMONIAL E MOVIMENTAGCOES

EE Patriménio em Milhoes (Mi) 160,32 Mi

159,79 Mi

159,00 Mi 159,25 Mi
156,60 Mi 156,93 Mi 156,86 Mi
15589 Mi g
154,80 Mi
153,26 Mi
150,61 Mi
148,79 Mi I
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago set out Nov Dez
Fonte: UNO - Evolucgao Patrimonial e Movimentagdes (dezembro/2025).

Més Saldo Anterior Aplicacéo Resgate Amortizacdo Retorno Saldo Atual
Jan 148.329.759,94 578.268,88 2.046.124,27 0,00 1.883.316,65  148.789.692,65
Fev 148.789.692,65 33.518.206,15  32.744.512,81  355.617,57 1.402.273,87  150.610.930,85
Mar  150.610.930,85 5.317.638,42 4.471.811,31 0,00 1.809.491,82  153.255.395,40
Abr 153.255.395,40 21.136.060,35 21.514.705,80 0,00 1.917.483,14  154.804.608,89
Mai 154.804.608,89 14.277.489,88  14.792.198,53  1.378.534,64 1.601.102,71 155.893.593,98
Jun 155.893.593,98 15.640.355,54  14.930.204,25 0,00 1.418.213,35  156.596.127,06
Jul 156.596.127,06 21.945.401,44  23.278.027,02 0,00 1.589.423,71 156.928.230,63
Ago  156.928.230,63 2.283.457,83 3.327.574,25 366.624,35 1.406.385,80 156.861.831,59
Set 156.861.831,59 3.742.078,29 3.302.921,92 0,00 1.627.764,03  159.003.903,60
Out 159.003.903,60 1.951.851,58 2.783.089,10 0,00 1.655.271,94  159.791.650,04
Nov  159.791.650,04 5.789.425,39 6.357.137,36 1.408.638,71 1.406.621,59  159.245.446,50
Dez  159.245.446,50 6.023.395,48 11.347.933,19 0,00 1.618.392,09  160.323.482,77
Total 132.203.629,23 140.896.239,81 3.509.415,27 19.335.740,70

Fonte: UNO - Evolugao Patrimonial e Movimentagdes (dezembro/2025).

7. CONCLUSAO

Em 2025, a carteira de investimentos do CAPSIRATI encerrou o exercicio com patrimbnio
de R$ 160.323.482,77, o que representou uma variagéo positiva de R$ 11.533.790,12 em
relagdo ao inicio do periodo. O resultado da carteira de investimentos no periodo foi de R$
19.335.740,70, com atingimento de 132,44% da meta atuarial no acumulado do ano.
Durante o exercicio, foram observados desenquadramentos em relagdo aos limites
definidos na Politica de Investimentos vigente e na Resolucdo CMN n° 4.963/2021,
mantendo-se pendéncias de enquadramento ao final do periodo. A condugéo da politica de
investimentos ao longo de 2025 ocorreu com acompanhamento continuo do cenario
macroecondmico e dos riscos envolvidos, com foco na preservagao da solvéncia do regime
no longo prazo. Os processos decisorios relacionados as aplicagdes dos recursos foram
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avaliados e deliberados pelo Comité de Investimentos, com apoio técnico da LEMA, e o
acompanhamento do desempenho da carteira foi realizado de forma continua por meio de
relatérios especificos gerados pelo sistema Uno.

Os processos decisoérios das aplicagdes dos recursos sdo sempre avaliados e aprovados
pelo Comité de Investimentos com o apoio da LEMA. A andlise dos riscos e a avaliagéo e
acompanhamento do retorno dos investimentos foi realizada mensalmente através de
relatérios especificos gerados pelo Uno e monitorados pelo Comité de Investimentos.

O exemplar devidamente assinado, encontra-se nos documentos arquivados no
CAPSIRATI.

Irati, 26 de margo de 2026.

Rozenilda Romaniw Barbara
Superintendente do CAPSIRATI
Membro do Comité de Investimentos

Antonio Sidnei Martins
Membro do Comité de Investimentos

Fernando José dos Anjos
Membro do Comité de Investimentos

Cleide Aparecida da Cruz Andrade
Presidente do Conselho Administrativo

Andreia Leonora Teixeira Liques
Presidente do Conselho Fiscal
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